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A 股 IPO 市场分析（2025 年半年度） 

   

吾道研究院 

 

数据来源：监管部门公开信息、上市公司公告、吾道科技（www.iwudao.tech） 

一、IPO 市场总览 

截止 2025 年 6 月 30 日，2025 年上半年国内 A 股 IPO 市场已完成上市 51 家，募集资

金金额合计 373.00 亿元。其中，中信证券保荐 6 家、中信建投主承销 86.50 亿元，家数、

金额分别位居行业第一。 

从发行审核上来看，2025 年上半年国内 A 股 IPO 通过上市委审核 30 家，审核通过率

100%。截止 2025 年 06 月 30 日，国内 A 股 IPO 市场交易所在审 284 家，地方证监局辅导

备案 1,538 家。 

（一）已发行上市情况 

1、发行规模 

2025 年 1-6 月，国内 A 股 IPO 市场已完成上市 51 家，募集资金金额合计 373.00 亿元。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场每月完成家数及募集资金金额情况 

 

从募集资金金额来看，51 家已完成上市的公司中，募集资金金额最高为中策橡胶，募

集资金金额为 40.66 亿元，募集资金金额最低为宏海科技，募集资金金额仅为 1.28 亿元。 
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图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司募集资金金额情况（前十名） 

 

从募集资金金额区间来看，51 家已完成上市的公司中，20 亿元到 50 亿元之间（包括

20 亿元）的上市公司共有 2 家，10 亿元到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的上市公司共有 7

家，5 亿元到 10 亿元之间（包括 5 亿元）的上市公司共有 21 家，5 亿元以下的上市公司共

有 21 家。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司募资金额分布情况 

 

2、板块分布 

从上市板块来看，2025 年上半年国内 A 股 IPO 市场融资家数最多的是创业板，融资家

数 20 家，募集资金金额 118.31 亿元，平均募集资金金额 5.92 亿元；2025 年上半年国内 A

股 IPO 市场融资金额最多的是上交所主板，融资家数 12 家，募集资金金额 145.73 亿元，平

均募集资金金额 12.14 亿元。 
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图：2025 年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司板块分布情况 

 

3、区域分布 

根据上市公司注册地统计，2025 年上半年合计 14 个省（包括直辖市）完成了 51 家 A

股 IPO 项目。从融资家数来看，江苏省、浙江省、广东省分别有 12 家、10 家、10 家公司完

成 IPO，位居前三；从融资金额来看，浙江省、广东省、江苏省募集资金总额分别为 96.93

亿元、71.53 亿元、51.59 亿元，位居前三。 

表：2025年上半年全国省（直辖市）国内 A股 IPO市场已上市公司家数排名 

排名 
省（直

辖市） 

发行

家数 

募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 江苏省 12 51.59 

众捷汽车、华之杰、天工股份、常友科技、惠

通科技、汉邦科技、江顺科技、泰禾股份、泽

润新能、海阳科技、胜科纳米、赛分科技 

2 浙江省 10 96.93 

中策橡胶、信凯科技、富岭股份、思看科技、

永杰新材、汉朔科技、泰鸿万立、浙江华业、

浙江华远、肯特催化 

2 广东省 10 71.53 

优优绿能、太力科技、宏工科技、弘景光电、

影石创新、新亚电缆、矽电股份、超研股份、

钧崴电子、首航新能 

4 安徽省 5 31.53 
古麒绒材、恒鑫生活、星图测控、汇通控股、

黄山谷捷 

5 山东省 2 18.57 威高血净、新恒汇 

5 四川省 2 13.37 交大铁发、开发科技 

5 湖北省 2 12.96 兴福电子、宏海科技 

5 江西省 2 10.00 中国瑞林、江南新材 

9 黑龙江省 1 37.40 天有为 

9 北京市 1 8.61 海博思创 

9 内蒙古自 1 8.13 天和磁材 
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治区 

9 上海市 1 6.22 毓恬冠佳 

9 吉林省 1 4.16 亚联机械 

9 湖南省 1 2.00 广信科技 

 

从地级市（区）来看，浙江省杭州市、广东省深圳市、江苏省苏州市均有 4 家公司完成

IPO，从家数来看位居第一；浙江省杭州市、广东省深圳市、黑龙江省绥化市融资金额分别

为 59.49 亿元、39.11 亿元、37.40 亿元，从募集资金总额来看位居前三。 

表：2025年上半年全国地级市（区）国内 A股 IPO 已上市公司家数排名（前二十名） 

排名 
地级市（直辖市下辖

区） 

发行

家数 

募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 浙江省杭州市 4 59.49 
中策橡胶、信凯科技、思看科

技、永杰新材 

1 广东省深圳市 4 39.11 
优优绿能、影石创新、矽电股

份、首航新能 

1 江苏省苏州市 4 15.81 
众捷汽车、华之杰、胜科纳米、

赛分科技 

4 安徽省合肥市 3 19.99 恒鑫生活、星图测控、汇通控股 

4 浙江省台州市 3 18.52 富岭股份、泰鸿万立、肯特催化 

6 四川省成都市 2 13.37 交大铁发、开发科技 

6 广东省中山市 2 11.27 太力科技、弘景光电 

6 江苏省常州市 2 8.48 常友科技、泽润新能 

9 黑龙江省绥化市 1 37.40 天有为 

9 湖北省宜昌市 1 11.68 兴福电子 

9 浙江省嘉兴市 1 11.62 汉朔科技 

9 山东省威海市 1 10.90 威高血净 

9 北京市海淀区 1 8.61 海博思创 

9 内蒙古自治区包头市 1 8.13 天和磁材 

9 山东省淄博市 1 7.67 新恒汇 

9 广东省江门市 1 6.93 钧崴电子 

9 上海市青浦区 1 6.22 毓恬冠佳 

9 江西省南昌市 1 6.16 中国瑞林 

9 安徽省芜湖市 1 6.04 古麒绒材 

9 江苏省无锡市 1 5.60 江顺科技 

9 安徽省黄山市 1 5.50 黄山谷捷 

9 广东省东莞市 1 5.32 宏工科技 

9 江苏省泰州市 1 5.21 海阳科技 

9 江苏省淮安市 1 5.01 汉邦科技 

9 江苏省南通市 1 4.62 泰禾股份 

9 广东省清远市 1 4.59 新亚电缆 

9 广东省汕头市 1 4.30 超研股份 

9 浙江省舟山市 1 4.17 浙江华业 
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9 
吉林省延边朝鲜族自治

州 
1 4.16 亚联机械 

9 江苏省扬州市 1 4.14 惠通科技 

9 江西省鹰潭市 1 3.84 江南新材 

9 浙江省温州市 1 3.14 浙江华远 

9 江苏省镇江市 1 2.72 天工股份 

9 湖南省邵阳市 1 2.00 广信科技 

9 湖北省武汉市 1 1.28 宏海科技 

4、行业分布 

按证监会一级行业统计，2025 年上半年完成 A 股 IPO 的 51 家上市公司属于 4 个一级行

业，其中，C制造业、M科学研究和技术服务业分别有 46 家、3 家公司完成 A 股 IPO，位居

前二。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司行业分布情况（一级行业） 

排名 所属行业（一级） 上市家数 募资金额（亿元） 

1 C 制造业 46 353.85 

2 M 科学研究和技术服务业 3 13.96 

3 F 批发和零售业 1 3.00 

3 I 信息传输、软件和信息技术服务业 1 2.19 

 

按证监会二级行业统计，C39 计算机、通信和其他电子设备制造业、C36 汽车制造业、

C35专用设备制造业、C38 电气机械和器材制造业分别有 8 家、7 家、7 家、7 家公司完成 A

股 IPO，位居前三。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司行业分布情况（二级行业） 

排名 所属行业（二级） 上市家数 募资金额（亿元） 

1 C39 计算机、通信和其他电子设备制造业 8 75.90 

2 C36 汽车制造业 7 72.21 

2 C35 专用设备制造业 7 40.76 

2 C38 电气机械和器材制造业 7 36.03 

5 C26 化学原料和化学制品制造业 4 15.38 

6 C29 橡胶和塑料制品业 3 53.09 

6 M74 专业技术服务业 3 13.96 

8 C40 仪器仪表制造业 2 17.38 

8 C32 有色金属冶炼和压延加工业 2 12.85 

8 C34 通用设备制造业 2 9.14 

11 C22 造纸和纸制品业 1 10.18 

11 C19 皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 1 6.04 

11 C30 非金属矿物制品业 1 3.20 

11 F51 批发业 1 3.00 

11 I65 软件和信息技术服务业 1 2.19 

11 C37 铁路、船舶、航空航天和其他运输设 1 1.68 
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备制造业 

 

5、企业性质 

按照上市公司实际控制人分类统计，2025 年上半年完成 A 股 IPO 的 51 家上市公司中，

央企、民营企业、外资企业、其他分别有 1 家、45 家、1 家、4 家，募集资金金额分别为 11.69

亿元、333.06 亿元、2.72 亿元、25.52 亿元。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司企业性质分布情况（上市家数） 

 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司企业性质分布情况（募资金额） 

 

6、企业规模 

按公司 IPO 发行上市前一年扣非后净利润测算，51 家上市公司中净利润最高为中策橡

胶，净利润为 33.22 亿元；净利润最低为宏海科技，净利润为 0.45 亿元。 

从上市公司净利润区间来看，净利润 10 亿元到 50 亿元（包括 10 亿元）的上市公司共
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有 2 家，净利润 5 亿元到 10 亿元（包括 5 亿元）的上市公司共有 3 家，净利润 1 亿元到 5

亿元（包括 1 亿元）的上市公司共有 28 家，净利润 0.5 亿元到 1 亿元（包括 0.5 亿元）的上

市公司共有 16 家，净利润 0 亿元到 0.5 亿元（包括 0 亿元）的上市公司共有 2 家。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司前一年净利润分布情况 

 

按公司 IPO 发行上市前三年扣非后平均净利润测算，51 家上市公司中平均净利润最高

为中策橡胶，平均净利润为 23.01 亿元；平均净利润最低为宏海科技，平均净利润为 0.31 亿

元。 

从上市公司平均净利润区间来看，平均净利润 10 亿元到 50 亿元（包括 10 亿元）的上

市公司共有 1 家，平均净利润 5 亿元到 10 亿元（包括 5 亿元）的上市公司共有 2 家，平均

净利润 1 亿元到 5 亿元（包括 1 亿元）的上市公司共有 25 家，平均净利润 0.5 亿元到 1 亿

元（包括 0.5 亿元）的上市公司共有 19 家，平均净利润 0 亿元到 0.5 亿元（包括 0 亿元）的

上市公司共有 4 家。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司前三年平均净利润分布情况 
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从上市公司市值来看，以 2025 年 06 月 30 日收盘价测算，51 家上市公司中市值最高为

影石创新，市值高达 675.44 亿元；市值最低为交大铁发，市值仅为 22.51 亿元。 

从上市公司市值区间来看，市值高于 500 亿元（包括 500 亿元）的上市公司共有 1 家，

市值 100 亿元到 500 亿元（包括 100 亿元）的上市公司共有 14 家，市值 50 亿元到 100 亿

元（包括 50 亿元）的上市公司共有 19 家，市值 50 亿元以下的上市公司共有 17 家， 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司市值情况（前十名） 

 

图：2025 年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司市值分布情况 

 

7、发行费用 

2025 年上半年，51 家完成 A 股 IPO 的上市公司共支付发行费用合计 390,471.56 万元，

发行费率为 10.47%。各上市板块中，创业板支付的发行费用最多，金额为 152,044.23 万元；

深交所主板的发行费率最高，发行费率为 13.16%。 
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图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司发行费用分布情况 

 

2025 年上半年，51 家完成 A 股 IPO 的上市公司共支付承销保荐费用合计 253,373.07 万

元，承销保荐费率为 6.79%。各上市板块中，创业板支付的承销保荐费用最多，金额为

94,524.53 万元；深交所主板的承销保荐费率最高，承销保荐费率为 8.27%。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场已上市公司承销保荐费用分布情况 

 

（二）交易所审核情况 

1、审核通过率 

2025 年上半年，国内 A 股 IPO 市场通过上市委会议审核 30 家。审核通过率较去年同期

提升较为明显，从 2024 年上半年的 87.10%提升至 100%。各上市板块的审核通过率均为 100%。 

表：2025年上半年国内 A股上市委会议不同上市板块审核通过率 
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上交所主板 9 — — — 100% 

深交所主板 4 — — — 100% 

创业板 4 — — — 100% 

科创板 1 — — — 100% 

合计 30 — — — 100% 

2、项目成功率 

除被否外，在实际工作中存在项目审核期间撤回以及审核通过后公司终止 IPO 申请的情

形。2025 年上半年，国内 A 股市场撤回 IPO 申请 74 家。23 家公司通过上市委会议但主动

申请终止，51 家公司系在审期间撤回申请。考虑到项目审核期间撤回或被否导致终止的情

况下，我们认为项目成功率是更好反映审核通过情况的指标。2025 年上半年，国内 A 股 IPO

市场的项目成功率较去年同期提升较为明显，从 2024 年上半年的 9.12%提升至 37.04%。 

表：2025 年上半年国内 A股 IPO市场终止撤回申请情况 

公司名称 上市板块 

计划募

集资金

金额

（亿

元） 

交易所受理

时间 

公司撤回

IPO 申请披

露时间 

撤回类型 

是否

本期

过会 

长光辰芯 科创板 15.57 2023-06-30 2025-01-07 发行审核期间撤回申请 - 

锦艺新材 科创板 7.44 2022-12-30 2025-02-13 发行审核期间撤回申请 - 

天星医疗 科创板 8.80 2023-09-26 2025-06-06 发行审核期间撤回申请 - 

德斯泰 创业板 4.00 2023-06-27 2025-01-03 发行审核期间撤回申请 - 

凝思软件 创业板 7.93 2022-12-27 2025-01-05 通过发审会但主动申请终止 否 

数智交院 创业板 15.00 2021-12-24 2025-01-26 通过发审会但主动申请终止 否 

美科股份 创业板 50.00 2022-06-07 2025-02-07 通过发审会但主动申请终止 否 

元丰电控 创业板 4.06 2022-06-27 2025-01-09 通过发审会但主动申请终止 否 

江苏永成 创业板 4.82 2023-05-30 2025-01-11 发行审核期间撤回申请 - 

明美新能 创业板 4.50 2022-06-24 2025-01-12 通过发审会但主动申请终止 否 

六合宁远 创业板 10.37 2022-06-24 2025-01-14 通过发审会但主动申请终止 否 

城市梦工

厂 
创业板 5.20 2023-06-28 2025-01-16 发行审核期间撤回申请 - 

大汉软件 创业板 4.95 2022-06-29 2025-01-24 通过发审会但主动申请终止 否 

森峰科技 创业板 4.09 2022-06-15 2025-01-27 通过发审会但主动申请终止 否 

正恒动力 创业板 4.87 2022-06-29 2025-02-12 通过发审会但主动申请终止 否 

迈百瑞 创业板 16.00 2022-09-28 2025-02-16 通过发审会但主动申请终止 否 

毅合捷 创业板 7.12 2023-06-28 2025-03-08 发行审核期间撤回申请 - 

中集天达 创业板 14.19 2021-09-28 2025-03-27 通过发审会但主动申请终止 否 

耐普股份 创业板 4.16 2022-06-27 2025-03-30 通过发审会但主动申请终止 否 

渡远户外 创业板 4.63 2022-06-08 2025-04-25 通过发审会但主动申请终止 否 

朗泰通科

技 
创业板 7.02 2023-06-27 2025-05-17 发行审核期间撤回申请 - 

佳源科技 创业板 9.11 2022-09-28 2025-05-23 通过发审会但主动申请终止 否 
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金智教育 创业板 5.77 2022-06-30 2025-06-13 通过发审会但主动申请终止 否 

长城搅拌 创业板 4.34 2022-09-30 2025-06-27 通过发审会但主动申请终止 否 

珈创生物 北证 1.50 2024-06-27 2025-01-10 发行审核期间撤回申请 - 

天盛股份 北证 2.10 2023-12-26 2025-01-10 发行审核期间撤回申请 - 

佰源装备 北证 1.16 2023-09-28 2025-01-17 发行审核期间撤回申请 - 

中达新材 北证 5.58 2023-12-29 2025-01-17 发行审核期间撤回申请 - 

丽宫股份 北证 1.50 2023-12-29 2025-01-24 发行审核期间撤回申请 - 

华兴股份 北证 2.48 2023-08-16 2025-01-24 发行审核期间撤回申请 - 

西诺稀贵 北证 1.30 2023-09-05 2025-02-07 发行审核期间撤回申请 - 

图南电子 北证 1.41 2023-06-28 2025-02-07 通过发审会但主动申请终止 否 

飞宇科技 北证 1.37 2022-12-30 2025-01-17 通过发审会但主动申请终止 否 

天一恩华 北证 6.00 2023-05-09 2025-02-14 发行审核期间撤回申请 - 

汇兴智造 北证 1.65 2023-10-30 2025-02-14 发行审核期间撤回申请 - 

奇致激光 北证 3.12 2023-09-28 2025-02-07 发行审核期间撤回申请 - 

纬诚股份 北证 2.23 2023-11-22 2025-02-28 发行审核期间撤回申请 - 

金康精工 北证 1.19 2023-06-30 2025-03-07 通过发审会但主动申请终止 否 

晶华光学 北证 7.47 2023-12-28 2025-03-07 发行审核期间撤回申请 - 

捷瑞数字 北证 2.50 2023-06-30 2025-03-14 发行审核期间撤回申请 - 

千禧龙纤 北证 4.51 2023-11-24 2025-03-14 发行审核期间撤回申请 - 

博达软件 北证 1.32 2023-06-29 2025-04-25 通过发审会但主动申请终止 否 

天和环保 北证 1.80 2023-06-30 2025-04-25 发行审核期间撤回申请 - 

思锐光学 北证 2.72 2024-06-25 2025-04-30 发行审核期间撤回申请 - 

控汇股份 北证 1.63 2023-11-03 2025-05-09 发行审核期间撤回申请 - 

东昂科技 北证 2.60 2024-01-08 2025-05-30 发行审核期间撤回申请 - 

赤诚生物 北证 2.10 2024-06-27 2025-05-30 发行审核期间撤回申请 - 

讯方技术 北证 2.50 2023-09-21 2025-06-06 发行审核期间撤回申请 - 

安胜科技 北证 7.20 2024-12-30 2025-06-06 发行审核期间撤回申请 - 

天威新材 北证 3.00 2023-12-29 2025-06-13 发行审核期间撤回申请 - 

兆信股份 北证 1.76 2023-05-30 2025-06-20 发行审核期间撤回申请 - 

维安股份 上交所主板 15.30 2023-06-20 2025-01-02 发行审核期间撤回申请 - 

佛水环保 深交所主板 13.53 2023-05-30 2025-01-04 发行审核期间撤回申请 - 

中淳高科 上交所主板 7.72 2023-03-02 2025-01-06 发行审核期间撤回申请 - 

赛克赛斯 深交所主板 4.55 2023-02-23 2025-01-07 发行审核期间撤回申请 - 

宏业基 深交所主板 5.03 2023-03-02 2025-01-23 通过发审会但主动申请终止 否 

高泰电子 上交所主板 11.55 2023-03-02 2025-01-08 通过发审会但主动申请终止 否 

广州银行 深交所主板 94.79 2023-03-03 2025-01-17 发行审核期间撤回申请 - 

盾源聚芯 深交所主板 12.96 2023-06-30 2025-01-21 发行审核期间撤回申请 - 

安顺控股 上交所主板 6.50 2023-03-01 2025-02-06 发行审核期间撤回申请 - 

利来智造 深交所主板 10.00 2023-12-29 2025-02-08 发行审核期间撤回申请 - 

威邦运动 上交所主板 9.92 2023-05-18 2025-02-14 发行审核期间撤回申请 - 

南航物流 上交所主板 60.80 2023-12-31 2025-02-21 发行审核期间撤回申请 - 

济人药业 上交所主板 5.22 2023-03-02 2025-02-24 发行审核期间撤回申请 - 

中国茶叶 上交所主板 11.40 2023-02-28 2025-03-21 发行审核期间撤回申请 - 
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中创化工 上交所主板 6.50 2023-05-23 2025-03-28 发行审核期间撤回申请 - 

厦门环能 上交所主板 10.97 2023-06-29 2025-03-31 发行审核期间撤回申请 - 

云峰新材 上交所主板 12.49 2023-03-03 2025-04-21 发行审核期间撤回申请 - 

烨隆股份 上交所主板 5.71 2023-03-03 2025-05-08 通过发审会但主动申请终止 否 

好博窗控 深交所主板 5.70 2023-06-27 2025-05-10 发行审核期间撤回申请 - 

青岛青禾 上交所主板 10.92 2023-03-04 2025-05-30 发行审核期间撤回申请 - 

海湾化学 上交所主板 30.00 2023-02-28 2025-06-20 发行审核期间撤回申请 - 

晴天科技 深交所主板 6.40 2023-02-27 2025-06-20 发行审核期间撤回申请 - 

陕西开源

证券 
深交所主板 40.00 2023-03-02 2025-06-28 发行审核期间撤回申请 - 

注：计划募集资金金额用最新披露的招股说明书数据/撤回原因分为：通过上市委会议但超过核准文

件有效期/通过上市委会议但主动申请终止/发行审核期间撤回申请。 

 

（三）在会审核情况 

截止 2025 年 06 月 30 日，交易所在审的国内 A 股 IPO 项目合计 284 单。其中，已出具

问询函的 IPO 项目 102 单，已受理 151 单，中止审查 31 单。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO 市场中止审查情况 

公司名称 上市板块 

计划募

集资金

金额

（亿

元） 

交易所受理时

间 

公司中止 IPO

申请披露时间 
中止申请原因 

九州风神 北证 5.00 2023-11-10 2025-03-27 财务报告到期 

阳光精机 北证 5.00 2023-12-29 2025-03-31 财务报告到期 

温多利 北证 1.32 2023-12-25 2025-04-16 财务报告到期 

晶阳机电 北证 1.66 2023-12-26 2025-04-17 财务报告到期 

睿健医疗 北证 4.82 2025-03-31 2025-06-19 财务报告到期 

双英集团 北证 6.81 2025-03-19 2025-06-19 财务报告到期 

科莱瑞迪 北证 2.99 2025-06-12 2025-06-19 财务报告到期 

顺德银行 深交所主板 90.00 2023-03-03 2025-03-31 财务报告到期 

正扬科技 深交所主板 12.00 2023-06-28 2025-03-31 财务报告到期 

爱舍伦 北证 3.00 2024-06-26 2025-04-28 财务报告到期 

国亮新材 北证 3.01 2024-06-26 2025-06-16 财务报告到期 

楚大智能 北证 2.15 2024-06-26 2025-04-15 财务报告到期 

爱得科技 北证 2.05 2024-06-27 2025-06-27 财务报告到期 

德芯科技 北证 3.31 2024-06-28 2025-06-27 财务报告到期 

佳能科技 北证 2.48 2024-11-04 2025-05-30 财务报告到期 

尚航科技 北证 4.00 2024-12-23 2025-05-13 财务报告到期 

祺龙海洋 北证 3.82 2024-12-24 2025-06-23 财务报告到期 

永超新材 北证 1.50 2024-12-26 2025-06-30 财务报告到期 

艾科维 北证 6.00 2024-12-26 2025-06-27 财务报告到期 
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拓普泰克 北证 3.59 2024-12-30 2025-06-30 财务报告到期 

江天科技 北证 6.11 2024-12-30 2025-06-24 财务报告到期 

中环洁 北证 6.10 2024-12-30 2025-05-22 财务报告到期 

海菲曼 北证 5.51 2024-12-30 2025-05-13 财务报告到期 

小小科技 北证 2.20 2024-12-30 2025-05-08 财务报告到期 

通领科技 北证 5.16 2024-12-31 2025-06-09 财务报告到期 

觅睿科技 北证 3.95 2024-12-31 2025-06-17 财务报告到期 

卓海科技 北证 7.00 2025-03-19 2025-04-17 财务报告到期 

联川生物 北证 3.00 2025-05-09 2025-06-06 财务报告到期 

豪德数控 北证 3.50 2025-05-26 2025-06-24 财务报告到期 

永励精密 北证 3.80 2025-05-29 2025-06-25 财务报告到期 

万泰股份 北证 2.54 2023-12-29 2025-03-31 财务报告到期 

 

1、计划募资规模 

截止 2025 年 06 月 30 日，交易所在审的 284 单（包括中止审查的拟上市公司）国内 A

股在审 IPO 项目计划募集资金规模合计 3,159.43 亿元。从募集资金金额来看，284 家在审的

拟上市公司中，计划募集资金金额最高的为华润新能源，计划募集资金金额为 245.00 亿元；

计划募集资金金额最低的为赞同科技，计划募集资金金额仅为 0.48 亿元。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司募集资金金额情况（前十名） 

 

从计划募集资金金额区间来看，284 家在审的拟上市公司中，计划募集资金金额超过 50

亿元（包括 50 亿元）的拟上市公司共有 9 家，20 亿元到 50 亿元之间（包括 20 亿元）的拟

上市公司共有 24 家，10 亿元到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的拟上市公司共有 41 家，5 亿

元到 10 亿元之间（包括 5 亿元）的拟上市公司共有 71 家，5 亿元以下的拟上市公司共有

139 家。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司计划募资金额分布情况 
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2、板块分布 

从上市板块来看，截止 2025 年 06 月 30 日，交易所在审的 284 家拟上市公司中，国内

A 股 IPO 市场在审融资家数最多的是北证，融资家数 176 家，计划募集资金总额 677.96 亿

元，平均计划募集资金金额 3.85 亿元；国内 A 股 IPO 市场在审计划募资金额最多的是深交

所主板，融资家数 21 家，计划募集资金总额 880.21 亿元，平均计划募集资金金额 41.91 亿

元。 

图：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司板块分布情况 

 

3、区域分布 

根据拟上市公司注册地统计，截止 2025 年 06 月 30 日，国内 A 股市场合计 27 个省（包
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709.28 亿元、460.43 亿元、325.31 亿元，位居前三。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司省（直辖市）分布情况 

排名 省（直辖市） 
发行

家数 

募资金额

（亿元） 
拟上市公司 

1 浙江省 53 460.43 

三耐环保、中德科技、丰沃股份、乔路铭、信

胜科技、健信超导、元创股份、创正电气、华

大海天、同富股份、固力发、安达股份、弥富

科技、德硕科技、恒道科技、惠康科技、振石

股份、新天力、新恒泰、新睿电子、新纳科

技、易加增材、易思维、晨光电机、晨泰科

技、普昂医疗、晶阳机电、杰特新材、欣兴工

具、欧伦电气、正导技术、正泰安能、永励精

密、海圣医疗、海康机器、湖州银行、环动科

技、益坤电气、福恩股份、科马材料、纳百

川、耀泰股份、联川生物、艾克姆、荣鹏股

份、衡美健康、觅睿科技、锦华新材、隆源股

份、高特电子、高腾机电、鸿星科技、麦田能

源 

2 广东省 50 709.28 

东实环境、东莞证券、东莞银行、传美讯、先

歌国际、北芯生命、千岸科技、华汇智能、华

达通、南海银行、南特科技、南网数字、嘉立

创、图特股份、大普微、天健新材、天溯计

量、富泰和、尚水智能、尚研科技、尚航科

技、巍特环境、广规科技、恒运昌、惠科股

份、慧谷新材、拓普泰克、新明珠、杰理科

技、欣强电子、正扬科技、沛城科技、玫瑰

岛、科莱瑞迪、科蓝环保、科金明、维琪科

技、美亚科技、腾信精密、艾为电气、蘅东

光、豪德数控、通则康威、邦泽创科、金戈新

材、钶锐锶、锐翔智能、雅图高新、顺德银

行、高义包装 

3 江苏省 48 325.31 

中诚咨询、丰倍生物、亚电科技、傲拓科技、

冈田智能、凯达重工、创达新材、卓海科技、

原力数字、固德电材、天康制药、奥立思特、

威易发、康瑞新材、建院股份、强一股份、德

力佳、振宏股份、斯瑞达、新吴光电、新广

益、昆山银行、朗信电气、欣战江、永大股

份、江天科技、江松科技、江锅股份、沁恒

微、海菲曼、爱得科技、爱舍伦、理奇智能、

百瑞吉、精创电气、联亚药业、艾科维、苏州

双祺、莱恩精工、贝特利、赛英电子、通宝光

电、锡华科技、长江能科、长鹰硬科、阳光精

机、鸿仕达、龙鑫智能 
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4 北京市 16 222.30 

中国铀业、中环洁、九州风神、北矿检测、天

广实、康美特、建工资源、摩尔线程、昂瑞

微、昆仑联通、有研复材、植物医生、海金

格、百奥赛图、维通利、金万众 

5 上海市 15 208.91 

上海超导、上海超硅、兆芯集成、奉天电子、

德耐尔、恒润达生、提牛科技、永超新材、沐

曦股份、珈凯生物、百英生物、节卡股份、芯

密科技、赞同科技、通领科技 

6 山东省 14 83.10 

佳能科技、农大科技、大亚股份、奥图股份、

康华股份、悦龙科技、春光集团、未来材料、

泰凯英、泰鹏环保、温多利、益丰新材、祺龙

海洋、长裕集团 

7 安徽省 13 95.49 

兢强科技、华宇电子、唐兴科技、埃泰克、富

印新材、小小科技、新富科技、曙光集团、林

平发展、瑞尔竞达、视涯科技、金桥德克、钜

芯科技 

8 湖北省 10 192.02 

博韬合纤、吉和昌、新芯股份、楚大智能、正

大种业、湖北银行、禾元生物、超颖电子、里

得科技、龙辰科技 

9 湖南省 8 58.88 
初源新材、恒兴股份、族兴新材、株洲科能、

聚仁新材、英氏控股、财信证券、顶立科技 

10 四川省 7 41.01 
孕婴世界、宏明电子、德芯科技、睿健医疗、

美康股份、菊乐股份、锐思环保 

11 陕西省 6 90.14 
泰金新能、石羊农科、西安奕材、陕西旅游、

陕西水电、陕西瑞科 

11 辽宁省 6 30.91 
中科仪、北方实验、广泰真空、瑞克科技、美

德乐、金钛股份 

13 江西省 5 73.45 
三瑞智能、九岭锂业、力源海纳、盛富莱、红

板科技 

13 河南省 5 51.22 
世纪数码、嘉晨智能、天海电子、海昌智能、

盛龙股份 

13 福建省 5 48.84 
优迅股份、恒坤新材、海创光电、福建德尔、

立洲精密 

16 
广西壮族自治

区 
4 22.97 双英集团、森合高科、田园生化、百菲乳业 

16 河北省 4 11.17 中裕铁信、国亮新材、彩客科技、旭辉电气 

18 天津市 3 45.44 华来科技、渤海证券、电科蓝天 

19 重庆市 2 27.27 至信股份、臻宝科技 

19 甘肃省 2 25.34 华龙证券、贝尔生物 

19 黑龙江省 2 5.04 东盛金材、大鹏工业 

22 
香港特别行政

区 
1 245.00 华润新能源 

22 山西省 1 40.00 阳光集团 

22 内蒙古自治区 1 18.65 双欣环保 
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22 
新疆维吾尔自

治区 
1 11.86 钵施然 

22 贵州省 1 9.80 南方乳业 

22 西藏自治区 1 5.59 中健康桥 

从地级市（区）来看，江苏省苏州市、广东省深圳市、浙江省杭州市分别有 20 家、18

家、16 家公司在审，位居前三。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司地级市（区）分布情况（前二十名） 

排名 
地级市（直辖市

下辖区） 
家数 

募资金额

（亿元） 
拟上市公司 

1 江苏省苏州市 20 143.00 

中诚咨询、丰倍生物、固德电材、天康

制药、建院股份、强一股份、新吴光电、

新广益、昆山银行、朗信电气、江天科

技、江锅股份、海菲曼、爱得科技、爱

舍伦、苏州双祺、莱恩精工、贝特利、

长鹰硬科、鸿仕达 

2 广东省深圳市 18 234.77 

先歌国际、北芯生命、千岸科技、嘉立

创、大普微、天溯计量、富泰和、尚水

智能、巍特环境、恒运昌、惠科股份、

拓普泰克、沛城科技、科金明、维琪科

技、艾为电气、蘅东光、钶锐锶 

3 浙江省杭州市 16 220.18 

三耐环保、华大海天、同富股份、易加

增材、易思维、普昂医疗、欧伦电气、

正泰安能、海康机器、福恩股份、联川

生物、衡美健康、觅睿科技、高特电子、

高腾机电、鸿星科技 

4 江苏省无锡市 11 90.07 

创达新材、卓海科技、威易发、康瑞新

材、德力佳、振宏股份、江松科技、理

奇智能、赛英电子、锡华科技、阳光精

机 

5 广东省东莞市 9 158.51 

东实环境、东莞证券、东莞银行、华汇

智能、天健新材、正扬科技、腾信精密、

邦泽创科、高义包装 

6 广东省佛山市 8 208.68 

南海银行、图特股份、尚研科技、新明

珠、科蓝环保、豪德数控、金戈新材、

顺德银行 

7 上海市浦东新区 7 136.03 
上海超导、兆芯集成、恒润达生、沐曦

股份、百英生物、芯密科技、通领科技 

7 广东省广州市 7 66.00 
南网数字、尚航科技、广规科技、慧谷

新材、科莱瑞迪、美亚科技、通则康威 

7 浙江省嘉兴市 7 56.45 
创正电气、弥富科技、振石股份、新恒

泰、晶阳机电、杰特新材、欣兴工具 

7 浙江省宁波市 7 50.41 
丰沃股份、健信超导、惠康科技、永励

精密、耀泰股份、艾克姆、隆源股份 
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7 四川省成都市 7 41.01 
孕婴世界、宏明电子、德芯科技、睿健

医疗、美康股份、菊乐股份、锐思环保 

12 浙江省温州市 6 41.58 
乔路铭、固力发、晨泰科技、益坤电气、

纳百川、麦田能源 

12 江苏省常州市 6 19.79 
凯达重工、奥立思特、欣战江、百瑞吉、

通宝光电、龙鑫智能 

14 湖北省武汉市 5 172.43 
吉和昌、新芯股份、湖北银行、禾元生

物、里得科技 

14 北京市海淀区 5 110.66 
九州风神、康美特、建工资源、摩尔线

程、昂瑞微 

14 浙江省台州市 5 26.32 
元创股份、新天力、新睿电子、环动科

技、荣鹏股份 

17 陕西省西安市 4 84.45 
泰金新能、西安奕材、陕西旅游、陕西

水电 

17 山东省淄博市 4 35.74 
佳能科技、大亚股份、未来材料、长裕

集团 

17 浙江省湖州市 4 33.47 
中德科技、安达股份、正导技术、湖州

银行 

17 湖南省长沙市 4 32.96 
族兴新材、英氏控股、财信证券、顶立

科技 

17 广东省珠海市 4 21.05 
传美讯、南特科技、杰理科技、锐翔智

能 

 

4、行业分布 

按证监会一级行业统计，截止 2025 年 06 月 30 日，交易所合计在审的 284 家拟上市公

司属于 12 个一级行业。其中，C制造业、J金融业、M科学研究和技术服务业、I信息传输、

软件和信息技术服务业分别有 239 家、10 家、9 家、9 家公司在审，位居前三。按证监会二

级行业统计，C39 计算机、通信和其他电子设备制造业、C35 专用设备制造业、C26 化学原

料和化学制品制造业分别有 46 家、39 家、28 家公司在审，位居前三。 

5、表：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司行业分布情况（一级行业） 

排名 所属行业（一级） 家数 募集资金金额（亿元） 

1 C 制造业 239 2,106.58 

2 J 金融业 10 517.15 

3 M 科学研究和技术服务业 9 100.67 

3 I 信息传输、软件和信息技术服务业 9 67.97 

5 N 水利、环境和公共设施管理业 5 16.39 

6 F 批发和零售业 3 11.20 

7 D 电力、热力、燃气及水的生产和供应业 2 255.00 

7 B 采矿业 2 56.40 

7 A 农、林、牧、渔业 2 6.24 
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10 R 文化、体育和娱乐业 1 15.55 

10 L 租赁和商务服务业 1 3.60 

10 E 建筑业 1 2.68 

6、表：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司行业分布情况（二级行业） 

排名 所属行业（二级） 家数 
募集资金金额（亿

元） 

1 C39 计算机、通信和其他电子设备制造业 46 757.48 

2 C35 专用设备制造业 39 192.41 

3 C26 化学原料和化学制品制造业 28 189.01 

4 C34 通用设备制造业 22 201.04 

5 C36 汽车制造业 20 140.36 

5 C38 电气机械和器材制造业 20 138.18 

7 C27 医药制造业 10 90.73 

7 C33 金属制品业 10 48.97 

9 I65 软件和信息技术服务业 9 67.97 

10 C30 非金属矿物制品业 7 72.34 

10 C29 橡胶和塑料制品业 7 28.69 

12 J66 货币金融服务 6 418.97 

12 M74 专业技术服务业 6 79.59 

12 C40 仪器仪表制造业 6 29.24 

15 C32 有色金属冶炼和压延加工业 5 65.73 

16 J67 资本市场服务 4 98.19 

16 C14 食品制造业 4 23.12 

18 M73 研究和试验发展 3 21.08 

18 C17 纺织业 3 16.23 

18 N78 公共设施管理业 3 11.91 

21 D44 电力、热力生产和供应业 2 255.00 

21 B09 有色金属矿采选业 2 56.40 

21 
C37 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造

业 
2 18.00 

21 C22 造纸和纸制品业 2 17.00 

21 C23 印刷和记录媒介复制业 2 11.91 

21 C28 化学纤维制造业 2 6.91 

21 F51 批发业 2 5.19 

21 N77 生态保护和环境治理业 2 4.49 

29 C25 石油加工、炼焦和核燃料加工业 1 40.00 

29 R88 文化艺术业 1 15.55 

29 C42 废弃资源综合利用业 1 10.00 

29 F52 零售业 1 6.00 

29 C15 酒、饮料和精制茶制造业 1 5.52 

29 C21 家具制造业 1 3.70 

29 A05 农、林、牧、渔专业及辅助性活动 1 3.63 

29 L72 商务服务业 1 3.60 
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29 E48 土木工程建筑业 1 2.68 

29 A03 畜牧业 1 2.61 

 

5、企业性质分布 

按拟上市公司实际控制人分类统计，截止 2025 年 06 月 30 日，交易所合计在审的 284

家拟上市公司中，央企、地方国企、民营企业、外资控股上市公司、其他分别有 7 家、16 家、

230 家、12 家、19 家；计划募集资金总额分别为 160.90 亿元、344.87 亿元、1,866.73 亿元、

332.27 亿元、454.67 亿元。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场在审拟上市公司企业性质分布情况 

企业性质 家数 计划募集资金金额（亿元） 计划募集资金金额占比 

民营企业 230 1,866.73 59.08% 

地方国企 16 344.87 10.92% 

其他 19 454.67 14.39% 

央企 7 160.90 5.09% 

外资企业 12 332.27 10.52% 

 

（四）地方证监局上市辅导情况 

截止 2025 年 6 月 30 日，拟上市公司在地方证监局上市辅导 1,538 家。 

1、板块分布 

从已知拟上市板块的 1,538 家拟上市公司来看，截止 2025 年 06 月 30 日，国内 A 股上

市辅导家数最多的是北证，家数为 414 家；最少的是深证主板，家数为 3 家。 

图：截止 2025年 06月 30日上市辅导企业拟上市板块分布情况 
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2、区域分布 

根据上市辅导企业注册地统计，江苏省、广东省、浙江省分别有 252 家、237 家、218

家拟上市辅导企业，位居前三。 

表：截止 2025 年 06月 30日全国省（直辖市）上市辅导公司家数排名 

排名 省（直辖市） 上市辅导家数 市场占有率 

1 江苏省 252 16.38% 

2 广东省 237 15.41% 

3 浙江省 218 14.17% 

4 上海市 118 7.67% 

5 山东省 93 6.05% 

6 北京市 88 5.72% 

7 安徽省 74 4.81% 

8 湖南省 54 3.51% 

9 四川省 46 2.99% 

10 湖北省 44 2.86% 

11 河北省 31 2.02% 

11 福建省 31 2.02% 

13 河南省 30 1.95% 

14 重庆市 29 1.89% 

15 江西省 28 1.82% 

16 天津市 27 1.76% 

17 辽宁省 24 1.56% 

18 新疆维吾尔自治区 14 0.91% 

19 内蒙古自治区 12 0.78% 

20 云南省 10 0.65% 

20 山西省 10 0.65% 

20 吉林省 10 0.65% 

20 广西壮族自治区 10 0.65% 

24 陕西省 9 0.59% 

北证,414,84%

科创板,32,

6%

创业板,41,

8%

上证主板,4,

1%
深证主板,3,

1%
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注：上市辅导家数 = 提交辅导备案获受理（未通过辅导验收）家数 + 已通过辅导验收家数 

从地级市（区）来看，广东省深圳市、江苏省苏州市、浙江省杭州市分别有 120 家、81

家、75 家拟上市辅导企业，位居前三。 

表：截止 2025年 06 月 30日全国地级市（区）上市辅导公司家数排名（前二十名） 

排名 地级市（直辖市下

辖区） 

上市辅导家数 市场占有率 

1 广东省深圳市 120 7.80% 

2 江苏省苏州市 81 5.27% 

3 浙江省杭州市 75 4.88% 

4 浙江省宁波市 46 2.99% 

5 江苏省常州市 36 2.34% 

5 北京市海淀区 36 2.34% 

7 江苏省南京市 34 2.21% 

8 上海市浦东新区 33 2.15% 

8 江苏省无锡市 33 2.15% 

10 广东省广州市 31 2.02% 

11 四川省成都市 29 1.89% 

12 湖南省长沙市 28 1.82% 

12 湖北省武汉市 28 1.82% 

14 安徽省合肥市 24 1.56% 

15 浙江省嘉兴市 23 1.50% 

16 广东省东莞市 22 1.43% 

17 山东省青岛市 21 1.37% 

18 江苏省南通市 18 1.17% 

20 广东省珠海市 17 1.11% 

20 浙江省台州市 17 1.11% 

20 浙江省湖州市 17 1.11% 

注：上市辅导家数 = 提交辅导备案获受理（未通过辅导验收）家数 + 已通过辅导验收家数 

二、券商 IPO 排名 

券商在国内 A 股 IPO 市场的排名表现从已完成发行上市、发审会审核以及项目储备

（包括已过会未发行上市和在会审核）等方面予以综合评价。 

24 黑龙江省 9 0.59% 

26 甘肃省 7 0.46% 

27 海南省 5 0.33% 

28 上海市 3 0.20% 

28 西藏自治区 3 0.20% 

28 宁夏回族自治区 3 0.20% 

28 贵州省 3 0.20% 

32 境外 2 0.13% 

32 青海省 2 0.13% 

34 香港特别行政区 1 0.07% 

34 天津市 1 0.07% 
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（一）已发行上市排名 

1、发行家数 

按已上市家数计算，2025 年上半年共 26 家保荐机构完成了 51 家公司的 IPO 发行上市

工作，其中，中信证券、华泰联合、中信建投分别保荐 6 家、5 家、5 家，位列前三。 

表：2025年上半年券商 IPO 保荐家数排名 

排名 券商 保荐家数 上市公司 上市板块 

1 中信证券 6 

赛分科技 科创板 

思看科技 科创板 

汉邦科技 科创板 

影石创新 科创板 

宏工科技 创业板 

江南新材 上交所主板 

2 华泰联合 5 

胜科纳米 科创板 

钧崴电子 创业板 

开发科技 北证 

江顺科技 深交所主板 

威高血净 上交所主板 

2 中信建投 5 

星图测控 北证 

宏海科技 北证 

天有为 上交所主板 

中策橡胶 上交所主板 

华之杰 上交所主板 

4 申万宏源 4 

惠通科技 创业板 

弘景光电 创业板 

泽润新能 创业板 

天工股份 北证 

4 东兴证券 4 

广信科技 北证 

富岭股份 深交所主板 

永杰新材 上交所主板 

海阳科技 上交所主板 

6 海通证券 3 

常友科技 创业板 

浙江华远 创业板 

浙江华业 创业板 

7 民生证券 2 
太力科技 创业板 

优优绿能 创业板 

7 天风证券 2 
兴福电子 科创板 

众捷汽车 创业板 

7 国泰海通 2 
毓恬冠佳 创业板 

首航新能 创业板 

7 国投证券 2 
交大铁发 北证 

信凯科技 深交所主板 
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11 长江证券 1 中国瑞林 上交所主板 

11 银河证券 1 超研股份 创业板 

11 申港证券 1 天和磁材 上交所主板 

11 方正证券 1 新恒汇 创业板 

11 招商证券 1 矽电股份 创业板 

11 广发证券 1 新亚电缆 深交所主板 

11 平安证券 1 亚联机械 深交所主板 

11 国金证券 1 肯特催化 上交所主板 

11 国元证券 1 黄山谷捷 创业板 

11 国信证券 1 古麒绒材 深交所主板 

11 华安证券 1 恒鑫生活 创业板 

11 光大证券 1 泰禾股份 创业板 

11 中银证券 1 汇通控股 上交所主板 

11 中金公司 1 汉朔科技 创业板 

11 中泰证券 1 海博思创 科创板 

11 东方证券 1 泰鸿万立 上交所主板 

注：联合保荐按 1/N 计算 

从市场集中度来看，保荐机构中信证券的市场占有率高达 11.76%，前 5 家保荐机构合

计市场占有率 68.63%，市场向集中度较高。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO 市场券商集中度 

序号 保荐家数合计 市场占有率合计 

第一名 6 11.76% 

前五名合计 35 68.63% 

前十名合计 51 100% 

 

2、主承销金额  

按已上市家数计算，2025 年上半年 51 家上市公司募集资金金额总共 373.00 亿元，共

有 28 家主承销商参与了承销工作。其中，中信建投、华泰联合、中信证券分别以承销 86.50

亿元、38.79 亿元、28.90 亿元，位列前三。 

表：2025年上半年券商 IPO主承销金额排名 

排名 券商 主承销家数 
主承销金额（亿

元） 

1 中信建投 5 86.50 

2 华泰联合 5 38.79 

3 中信证券 5.33 28.90 

4 东兴证券 4 25.15 

5 申万宏源 4.5 23.10 

6 中金公司 1.33 18.08 

7 国泰海通 2.33 14.98 

8 民生证券 2 14.02 
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9 海通证券 3 10.51 

10 华安证券 1 10.18 

11 天风证券 1.33 8.91 

12 申港证券 1 8.13 

13 方正证券 1 7.67 

14 中银证券 1 7.62 

15 东方证券 1 7.32 

16 广发证券 1.5 7.25 

17 高盛（中国）证券 0.33 6.46 

18 国信证券 1 6.04 

19 国元证券 1 5.50 

20 招商证券 1 5.45 

21 国投证券 2 4.68 

22 光大证券 1 4.62 

23 中泰证券 0.5 4.31 

24 银河证券 1 4.30 

25 平安证券 1 4.16 

26 国联民生 0.33 3.89 

27 国金证券 1 3.39 

28 长江证券 0.5 3.08 

注：联合主承销金额按 1/N 计算 

51 家上市公司募集资金金额平均值为 7.31 亿元。其中，募集资金金额最大的为中信建

投主承销的中策橡胶，募集资金金额为 40.66 亿元；募集资金金额最小的为中信建投主承销

的宏海科技，募集资金金额仅为 1.28 亿元。具体排名如下： 

表：2025 年上半年国内 A股 IPO募集资金金额排名（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 主承销商 
募集资金金

额（亿元） 

1 中策橡胶 上交所主板 中信建投 中信建投 40.66 

2 天有为 上交所主板 中信建投 中信建投 37.40 

3 影石创新 科创板 中信证券 
中信证券、高盛（中国）

证券、中金公司 
19.38 

4 开发科技 北证 华泰联合 华泰联合 11.69 

5 兴福电子 科创板 天风证券 
天风证券、国联民生、国

泰海通 
11.68 

6 汉朔科技 创业板 中金公司 中金公司 11.62 

7 威高血净 上交所主板 华泰联合 华泰联合 10.90 

8 恒鑫生活 创业板 华安证券 华安证券 10.18 

9 永杰新材 上交所主板 东兴证券 东兴证券 10.14 

10 优优绿能 创业板 民生证券 民生证券 9.41 

 

不同募集资金金额区间下券商排名如下： 
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表：2025 年上半年国内 A股 IPO主承销商各募集资金区间排名 

募集资金总额

（亿元） 
家数 主承销商 

主承

销家

数 

主承销商 
主承销金额

（亿元） 

20 亿元-50 亿元 2 中信建投 2 中信建投 78.06 

10 亿元-20 亿元 7 

华泰联合 2 华泰联合 22.59 

中金公司 1.33 中金公司 18.08 

华安证券 1 华安证券 10.18 

东兴证券 1 东兴证券 10.14 

高盛（中国）证券 0.33 高盛（中国）证券 6.46 

中信证券 0.33 中信证券 6.46 

天风证券 0.33 天风证券 3.89 

国联民生 0.33 国联民生 3.89 

国泰海通 0.33 国泰海通 3.89 

5 亿元-10 亿元 21 

中信证券 3 中信证券 16.44 

申万宏源 2.5 申万宏源 16.24 

东兴证券 2 东兴证券 13.02 

华泰联合 2 华泰联合 12.54 

民生证券 1 民生证券 9.41 

申港证券 1 申港证券 8.13 

方正证券 1 方正证券 7.67 

中银证券 1 中银证券 7.62 

东方证券 1 东方证券 7.32 

国泰海通 1 国泰海通 6.22 

国信证券 1 国信证券 6.04 

国元证券 1 国元证券 5.50 

招商证券 1 招商证券 5.45 

天风证券 1 天风证券 5.02 

中泰证券 0.5 中泰证券 4.31 

长江证券 0.5 长江证券 3.08 

广发证券 0.5 广发证券 2.66 

5 亿元以下 21 

海通证券 3 海通证券 10.51 

中信建投 3 中信建投 8.44 

申万宏源 2 申万宏源 6.86 

中信证券 2 中信证券 6.00 

国投证券 2 国泰海通 4.87 

国泰海通 1 国投证券 4.68 

光大证券 1 光大证券 4.62 

民生证券 1 民生证券 4.62 

广发证券 1 广发证券 4.59 

银河证券 1 银河证券 4.30 

平安证券 1 平安证券 4.16 

华泰联合 1 华泰联合 3.66 
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国金证券 1 国金证券 3.39 

东兴证券 1 东兴证券 2.00 

注：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

3、区域 

根据上市公司注册地统计，如前所述，江苏省、浙江省、广东省分别有 12 家、10 家、

10 家上市公司完成 A 股 IPO，位居前三。在 2025 年上半年 IPO 数量最多的是江苏省，申万

宏源、华泰联合、中信证券分别保荐 3 家、2 家、2 家，位居区域前三。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场券商区域排名（前十个省） 

区域 家数 排名 券商 保荐家数 上市公司 

江苏省 12 

1 申万宏源 3 天工股份、泽润新能、惠通科技 

2 华泰联合 2 江顺科技、胜科纳米 

2 中信证券 2 赛分科技、汉邦科技 

4 海通证券 1 常友科技 

4 天风证券 1 众捷汽车 

4 光大证券 1 泰禾股份 

4 中信建投 1 华之杰 

4 东兴证券 1 海阳科技 

浙江省 10 

1 海通证券 2 浙江华远、浙江华业 

1 东兴证券 2 富岭股份、永杰新材 

3 国金证券 1 肯特催化 

3 国投证券 1 信凯科技 

3 中金公司 1 汉朔科技 

3 中信证券 1 思看科技 

3 中信建投 1 中策橡胶 

3 东方证券 1 泰鸿万立 

广东省 10 

1 民生证券 2 优优绿能、太力科技 

1 中信证券 2 影石创新、宏工科技 

3 银河证券 1 超研股份 

3 申万宏源 1 弘景光电 

3 招商证券 1 矽电股份 

3 广发证券 1 新亚电缆 

3 国泰海通 1 首航新能 

3 华泰联合 1 钧崴电子 

安徽省 5 

1 国元证券 1 黄山谷捷 

1 国信证券 1 古麒绒材 

1 华安证券 1 恒鑫生活 

1 中银证券 1 汇通控股 

1 中信建投 1 星图测控 

湖北省 2 
1 天风证券 1 兴福电子 

1 中信建投 1 宏海科技 

江西省 2 1 长江证券 1 中国瑞林 
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1 中信证券 1 江南新材 

山东省 2 
1 方正证券 1 新恒汇 

1 华泰联合 1 威高血净 

四川省 2 
1 国投证券 1 交大铁发 

1 华泰联合 1 开发科技 

黑龙江省 1 1 中信建投 1 天有为 

湖南省 1 1 东兴证券 1 广信科技 

吉林省 1 1 平安证券 1 亚联机械 

北京市 1 1 中泰证券 1 海博思创 

内蒙古自

治区 
1 1 申港证券 1 天和磁材 

上海市 1 1 国泰海通 1 毓恬冠佳 

注：联合保荐家数按 1/N 计算 

由上，从区域竞争格局来看，各家投行并未在区域形成领先优势，区域市场非常分散。

以保荐家数位居第一的中信证券为例，完成的上市公司客户分布在江苏省（2 家）、广东省

（2 家）等 4 个省（市）。 

图：2025年上半年券商 A股 IPO客户区域分布图（前十位券商） 

 

4、行业 

按证监会一级行业统计，如前所述，C 制造业系 2025 年上半年国内 A 股 IPO 活动最活

跃的行业。在 C 制造业 46 家上市公司中，中信证券、华泰联合、中信建投、东兴证券分别

保荐 6 家、4 家、4 家、4 家，位居前三； 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场不同行业下券商排名（前十个一级行业） 

一级行业 家数 排名 券商 保荐家数 上市公司 

C 制造业 46 
1 中信证券 6 

宏工科技、影石创新、思

看科技、汉邦科技、江南

新材、赛分科技 

2 华泰联合 4 威高血净、开发科技、江

江苏省, 11, 31%

浙江省, 7, 20%
广东省, 7, 20%

江西省, 1, 3%

四川省, 2, 5%

山东省, 1, 3%

安徽省, 1, 3%

湖北省, 2, 6%

黑龙江省, 1, 3%

湖南省, 1, 3% 上海市, 1, 3%
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顺科技、钧崴电子 

2 中信建投 4 
中策橡胶、华之杰、天有

为、宏海科技 

2 东兴证券 4 
富岭股份、广信科技、永

杰新材、海阳科技 

5 申万宏源 3 
天工股份、弘景光电、泽

润新能 

5 海通证券 3 
常友科技、浙江华业、浙

江华远 

7 民生证券 2 优优绿能、太力科技 

7 天风证券 2 众捷汽车、兴福电子 

7 国泰海通 2 毓恬冠佳、首航新能 

10 银河证券 1 超研股份 

10 申港证券 1 天和磁材 

10 方正证券 1 新恒汇 

10 招商证券 1 矽电股份 

10 广发证券 1 新亚电缆 

10 平安证券 1 亚联机械 

10 国金证券 1 肯特催化 

10 国投证券 1 交大铁发 

10 国元证券 1 黄山谷捷 

10 国信证券 1 古麒绒材 

10 华安证券 1 恒鑫生活 

10 光大证券 1 泰禾股份 

10 中银证券 1 汇通控股 

10 中金公司 1 汉朔科技 

10 中泰证券 1 海博思创 

10 东方证券 1 泰鸿万立 

M 科学研究

和技术服务

业 

3 

1 长江证券 1 中国瑞林 

1 申万宏源 1 惠通科技 

1 华泰联合 1 胜科纳米 

I 信息传输、

软件和信息

技术服务业 

1 1 中信建投 1 星图测控 

F批发和零售

业 
1 1 国投证券 1 信凯科技 

图：2025年上半年券商 A股 IPO客户一级行业分布图（前十位券商） 
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按证监会二级行业统计，C39 计算机、通信和其他电子设备制造业系 2025 年上半年国

内 A 股 IPO 活动最活跃的行业。在 C39 计算机、通信和其他电子设备制造业 8 家上市公司

中，中信证券保荐 2 家，位居第一。 

 

表：2025年上半年国内 A股 IPO市场不同行业下券商排名（前十个二级子行业） 

二级行业 家数 排名 券商 保荐家数 上市公司 

C39 计算机、

通信和其他

电子设备制

造业 

8 

1 中信证券 2 影石创新、江南新材 

2 申港证券 1 天和磁材 

2 申万宏源 1 弘景光电 

2 方正证券 1 新恒汇 

2 天风证券 1 兴福电子 

2 华泰联合 1 钧崴电子 

2 中金公司 1 汉朔科技 

C38 电气机

械和器材制

造业 

7 

1 申万宏源 1 泽润新能 

1 民生证券 1 优优绿能 

1 广发证券 1 新亚电缆 

1 国泰海通 1 首航新能 

1 中泰证券 1 海博思创 

1 中信建投 1 宏海科技 

1 东兴证券 1 广信科技 

C36 汽车制

造业 
7 

1 海通证券 1 浙江华远 

1 天风证券 1 众捷汽车 

1 国泰海通 1 毓恬冠佳 

1 国元证券 1 黄山谷捷 

1 中银证券 1 汇通控股 

1 中信建投 1 天有为 

1 东方证券 1 泰鸿万立 

C35 专用设 7 1 华泰联合 2 威高血净、江顺科技 

C制造业, 46, 90%

M科学研究和技术

服务业, 3, 6%

I信息传输、软件

和信息技术服务

业, 1, 2%

F批发和零售业, 1, 

2%
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备制造业 1 中信证券 2 宏工科技、汉邦科技 

3 银河证券 1 超研股份 

3 招商证券 1 矽电股份 

3 平安证券 1 亚联机械 

C26 化学原

料和化学制

品制造业 

4 

1 国金证券 1 肯特催化 

1 光大证券 1 泰禾股份 

1 中信证券 1 赛分科技 

1 东兴证券 1 海阳科技 

M74 专业技

术服务业 
3 

1 长江证券 1 中国瑞林 

1 申万宏源 1 惠通科技 

1 华泰联合 1 胜科纳米 

C29 橡胶和

塑料制品业 
3 

1 民生证券 1 太力科技 

1 中信建投 1 中策橡胶 

1 东兴证券 1 富岭股份 

C40 仪器仪

表制造业 
2 

1 华泰联合 1 开发科技 

1 中信证券 1 思看科技 

C34 通用设

备制造业 
2 

1 海通证券 1 浙江华业 

1 中信建投 1 华之杰 

C32 有色金

属冶炼和压

延加工业 

2 

1 申万宏源 1 天工股份 

1 东兴证券 1 永杰新材 

 

5、企业性质 

2025 年上半年完成 A 股 IPO 的 1 家央企中，华泰联合参与 1 家上市公司的保荐、1 家

上市公司的主承销，具体情况如下表： 

表：2025年上半年券商完成央企 A股 IPO情况 

排名 券商 保荐家数 主承销家数 
主承销金额

（亿元） 

上市公司名

称 

1 华泰联合 1 1 11.69 开发科技 

 合计 1 1 11.69  

注：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

45 家民营企业中，中信证券参与 6 家上市公司的保荐、4.83 家上市公司的主承销，位

居第一，具体情况如下表： 

表：2025 年上半年券商完成民营企业 A股 IPO情况（前十位） 

排名 券商 
保荐

家数 

主承销

家数 

主承销金额

（亿元） 
上市公司名称 

1 中信证券 6 4.83 25.82 
江南新材、宏工科技、思看科技、

影石创新、赛分科技、汉邦科技 

2 中信建投 4 4 84.31 
中策橡胶、天有为、宏海科技、华

之杰 
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3 华泰联合 4 4 27.10 
江顺科技、钧崴电子、威高血净、

胜科纳米 

4 东兴证券 4 4 25.15 
广信科技、海阳科技、富岭股份、

永杰新材 

5 申万宏源 3 3.5 20.38 
弘景光电、海博思创、泽润新能、

惠通科技 

6 海通证券 3 3 10.51 浙江华远、常友科技、浙江华业 

7 民生证券 2 2 14.02 优优绿能、太力科技 

8 国泰海通 2 2 11.09 毓恬冠佳、首航新能 

9 国投证券 2 2 4.68 信凯科技、交大铁发 

10 广发证券 1 1.5 7.25 新亚电缆、宏工科技 

 合计 31 30.83 230.33  

注：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

1 家外资控股上市公司中，申万宏源参与 1 家上市公司的保荐、1 家上市公司的主承销，

具体情况如下表： 

表：2025 年上半年券商完成外资控股上市公司 A股 IPO 情况 

排名 券商 保荐家数 主承销家数 
主承销金额

（亿元） 

上市公司名

称 

1 申万宏源 1 1 2.72 天工股份 

 合计 1 1 2.72  

注：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

4 家其他类上市公司中，国元证券参与 1 家上市公司的保荐、1 家上市公司的主承销，

位居第一，具体情况如下表： 

表：2025 年上半年券商完成其他类上市公司 A股 IPO情况 

排名 券商 保荐家数 主承销家数 
主承销金额

（亿元） 

上市公司名

称 

1 国元证券 1 1 5.50 黄山谷捷 

2 中信建投 1 1 2.19 星图测控 

3 长江证券 1 0.5 3.08 中国瑞林 

4 天风证券 1 0.33 3.89 兴福电子 

5 中信证券 0 0.5 3.08 中国瑞林 

6 国联民生 0 0.33 3.89 兴福电子 

7 国泰海通 0 0.33 3.89 兴福电子 

 合计 4 4 25.52  

注：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

6、企业规模 

以 2025 年 06 月 30 日收盘价测算，51 家上市公司中，市值最高的为中信证券保荐的影

石创新，市值高达 675.44 亿元；市值最低的为国投证券保荐的交大铁发，市值仅为 22.51 亿

元。市值前十位上市公司中，中信建投、华泰联合分别保荐 2 家，参与联合主承销 2 家，表

现突出。扣除金融企业，市值前十位上市公司中，中信建投、华泰联合分别保荐 2 家，参与
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联合主承销 2 家，表现突出。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO上市公司（包括金融企业）市值排名（前十位） 

排名 
上市公

司 
上市板块 保荐机构 主承销商 

市值（亿

元） 

1 
影 石 创

新 
科创板 中信证券 

中信证券、高盛（中国）

证券、中金公司 
675.44 

2 
中 策 橡

胶 

上 交 所 主

板 
中信建投 中信建投 392.47 

3 
汉 朔 科

技 
创业板 中金公司 中金公司 246.98 

4 天有为 
上 交 所 主

板 
中信建投 中信建投 155.58 

5 
海 博 思

创 
科创板 中泰证券 中泰证券、申万宏源 153.49 

6 
威 高 血

净 

上 交 所 主

板 
华泰联合 华泰联合 150.61 

7 
天 和 磁

材 

上 交 所 主

板 
申港证券 申港证券 145.01 

8 新恒汇 创业板 方正证券 方正证券 141.82 

9 
开 发 科

技 
北证 华泰联合 华泰联合 138.89 

10 
泰 禾 股

份 
创业板 光大证券 光大证券 137.07 

表：2025年上半年国内 A股 IPO上市公司（不包括金融企业）市值排名（前十位） 

排名 
上市公

司 
上市板块 保荐机构 主承销商 

市值（亿

元） 

1 
影 石 创

新 
科创板 中信证券 

中信证券、高盛（中国）

证券、中金公司 
675.44 

2 
中 策 橡

胶 
上交所主板 中信建投 中信建投 392.47 

3 
汉 朔 科

技 
创业板 中金公司 中金公司 246.98 

4 天有为 上交所主板 中信建投 中信建投 155.58 

5 
海 博 思

创 
科创板 中泰证券 中泰证券、申万宏源 153.49 

6 
威 高 血

净 
上交所主板 华泰联合 华泰联合 150.61 

7 
天 和 磁

材 
上交所主板 申港证券 申港证券 145.01 

8 新恒汇 创业板 方正证券 方正证券 141.82 

9 
开 发 科

技 
北证 华泰联合 华泰联合 138.89 

10 泰 禾 股 创业板 光大证券 光大证券 137.07 
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份 

2025 年上半年，51 家公司 A 股 IPO（此处联合保荐家数各按 1 家重复计算）26 家保荐

机构中，中信证券聚焦服务公司市值较高的上市公司，表现较好。 

表：2025年上半年券商完成 A股 IPO上市公司市值不同分布区间统计 

排名 券商 
市值高于

500亿元 

市值 100-

500 亿元 

市值 50-100

亿元 

市值 50亿元

以下 

1 中信证券 1 — 4 1 

2 华泰联合 — 3 1 1 

3 中信建投 — 3 1 1 

4 申万宏源 — 1 1 2 

5 东兴证券 — — 4 — 

6 海通证券 — — 1 2 

7 民生证券 — — 1 1 

8 天风证券 — — 1 1 

9 国泰海通 — 1 — 1 

10 国投证券 — — — 2 

11 长江证券 — — 1 — 

12 银河证券 — 1 — — 

13 申港证券 — 1 — — 

14 方正证券 — 1 — — 

15 招商证券 — — 1 — 

16 广发证券 — — 1 — 

17 平安证券 — — — 1 

18 国金证券 — — — 1 

19 国元证券 — — — 1 

20 国信证券 — — — 1 

21 华安证券 — — 1 — 

22 光大证券 — 1 — — 

23 中银证券 — — — 1 

24 中金公司 — 1 — — 

25 中泰证券 — 1 — — 

26 东方证券 — — 1 — 

 

7、发行表现 

以 2025 年 06 月 30 日收盘价测算，51 家上市公司股价较 IPO 发行价格上涨 50 家，下

跌 1 家，涨（跌）幅平均值为 198.76%。其中，中信建投保荐的星图测控，2025 年 06 月 30

日收盘价为 71.26 元/股，较 IPO 发行价格 6.92 元/股上涨 929.77%，位居第一；中信建投保

荐的中策橡胶，2025 年 06 月 30 日收盘价为 44.88 元/股，较 IPO 发行价格 46.50 元/股下跌

3.48%，位居最末。 
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表：2025年上半年国内 A股 IPO公司股票收益率排名（前十位） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 主承销商 股票收益率 

1 星图测控 北证 中信建投 中信建投 929.77% 

2 广信科技 北证 东兴证券 东兴证券 628.50% 

3 天工股份 北证 申万宏源 申万宏源 413.71% 

4 新恒汇 创业板 方正证券 方正证券 362.50% 

5 江南新材 上交所主板 中信证券 中信证券 361.10% 

6 宏海科技 北证 中信建投 中信建投 349.55% 

7 天和磁材 上交所主板 申港证券 申港证券 346.10% 

8 海博思创 科创板 中泰证券 中泰证券、申万宏源 339.78% 

9 浙江华远 创业板 海通证券 海通证券 324.59% 

10 宏工科技 创业板 中信证券 中信证券、广发证券 297.82% 

注 1：股票收盘价按 2025 年 06 月 30 日收盘价测算 

注 2：股票收益率 = （股票收盘价 - IPO 发行价格）/ IPO 发行价格 

表：2025年上半年国内 A股科创板 IPO公司股票收益率排名（前十位） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 主承销商 股票收益率 

1 海博思创 科创板 中泰证券 中泰证券、申万宏源 339.78% 

2 赛分科技 科创板 中信证券 中信证券 296.76% 

3 影石创新 科创板 中信证券 
中信证券、高盛（中国）

证券、中金公司 
256.34% 

4 胜科纳米 科创板 华泰联合 华泰联合 211.23% 

5 思看科技 科创板 中信证券 中信证券 144.08% 

6 兴福电子 科创板 天风证券 
天风证券、国联民生、

国泰海通 
133.13% 

7 汉邦科技 科创板 中信证券 中信证券 105.58% 

注 1：股票收盘价按 2025 年 06 月 30 日收盘价测算 

注 2：股票收益率 = （股票收盘价 - IPO 发行价格）/ IPO 发行价格 

表：2025年上半年国内 A股 IPO公司股票收益率为负值的上市公司 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 主承销商 股票收益率 

1 中策橡胶 上交所主板 中信建投 中信建投 -3.48% 

注 1：股票收盘价按 2025 年 06 月 30 日收盘价测算 

注 2：股票收益率 = （股票收盘价 - IPO 发行价格）/ IPO 发行价格 

2025 年上半年，从上市公司 IPO 发行认购投资者来看，方正证券保荐的上市公司季末

收盘价较 IPO 发行价格的平均涨幅 362.50%，位居第一；华安证券保荐的上市公司季末收盘

价较 IPO 发行价格的平均涨幅 23.15%，位居末位。 

表：2025年上半年券商完成 IPO发行上市公司平均股票收益率统计 

排名 保荐机构 保荐家数 平均股票收益率 

1 方正证券 1 362.50% 

2 申港证券 1 346.10% 

3 中泰证券 1 339.78% 

4 中信建投 5 293.69% 
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5 银河证券 1 275.97% 

6 东兴证券 4 263.10% 

7 中信证券 6 243.61% 

8 国投证券 2 217.37% 

9 招商证券 1 206.41% 

10 光大证券 1 196.59% 

11 申万宏源 4 194.74% 

12 国金证券 1 193.93% 

13 海通证券 3 192.07% 

14 广发证券 1 186.22% 

15 长江证券 1 156.87% 

16 华泰联合 5 152.90% 

17 平安证券 1 151.99% 

18 东方证券 1 143.14% 

19 天风证券 2 122.99% 

20 中金公司 1 112.62% 

21 国泰海通 2 111.64% 

22 国元证券 1 101.96% 

23 民生证券 2 100.94% 

24 国信证券 1 90.15% 

25 中银证券 1 41.15% 

26 华安证券 1 23.15% 

注 1：股票收盘价按 2025 年 06 月 30 日收盘价测算 

注 2：股票收益率 = （股票收盘价 - IPO 发行价格）/ IPO 发行价格 

注 3：平均股票收益率按股票收益率简单算数平均计算 

表：2025年上半年券商完成科创板 IPO发行上市公司平均股票收益率统计 

排名 保荐机构 保荐家数 平均股票收益率 

1 中泰证券 1 339.78% 

2 华泰联合 1 211.23% 

3 中信证券 4 200.69% 

4 天风证券 1 133.13% 

注 1：股票收盘价按 2025 年 06 月 30 日收盘价测算 

注 2：股票收益率 = （股票收盘价 - IPO 发行价格）/ IPO 发行价格 

注 3：平均股票收益率按股票收益率简单算数平均计算 

8、发行费用 

2025 年上半年，51 家上市公司共支付券商等中介机构发行费用合计 390,471.56 万元，

其中，平均发行费用 7,656.31 万元，发行费用最高的是中信建投保荐的天有为，发行费用高

达 21,305.82 万元；发行费用最低的是中信建投保荐的宏海科技，发行费用低至 1,983.23 万

元。51 家首发上市公司平均发行费率为 12.90%，发行费率最高的是中信证券保荐的赛分科

技，发行费率为 23.20%；发行费率最低的是中信建投保荐的中策橡胶，发行费率为 3.29%。 
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表：2025 年上半年上市公司 IPO发行费用排名表（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 
发行费用（万

元） 

1 天有为 上交所主板 中信建投 21,305.82 

2 影石创新 科创板 中信证券 19,030.39 

3 汉朔科技 创业板 中金公司 13,810.28 

4 中策橡胶 上交所主板 中信建投 13,367.73 

5 恒鑫生活 创业板 华安证券 11,904.53 

6 威高血净 上交所主板 华泰联合 11,230.32 

7 泰鸿万立 上交所主板 东方证券 10,307.69 

8 富岭股份 深交所主板 东兴证券 10,284.82 

9 优优绿能 创业板 民生证券 9,700.86 

10 兴福电子 科创板 天风证券 9,695.56 

表：2025 年上半年上市公司 IPO发行费率排名表（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 发行费率 

1 赛分科技 科创板 中信证券 23.20% 

2 肯特催化 上交所主板 国金证券 21.18% 

3 太力科技 创业板 民生证券 19.94% 

4 胜科纳米 科创板 华泰联合 19.01% 

5 信凯科技 深交所主板 国投证券 18.71% 

6 常友科技 创业板 海通证券 17.91% 

7 浙江华远 创业板 海通证券 16.30% 

8 交大铁发 北证 国投证券 15.87% 

9 泰禾股份 创业板 光大证券 15.66% 

10 众捷汽车 创业板 天风证券 15.64% 

2025 年上半年，51 家上市公司共支付券商承销保荐费用合计 253,373.07 万元，平均承

销保荐费用为 4,968.10 万元。其中，承销保荐费用最高的为中信建投保荐的天有为，承销保

荐费用高达 17,578.00 万元；承销保荐费用最低的为中信建投保荐的宏海科技，承销保荐费

用低至 1,046.86 万元。2025 年上半年 IPO 市场承销保荐费率的平均值为 7.83%，承销保荐费

率最高的为民生证券保荐的太力科技，承销保荐费率为 14.08%；承销保荐费率最低的为中

信建投保荐的中策橡胶，承销保荐费率为 2.08%。 

表：2025 年上半年券商 IPO承销保荐费用排名表（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 
承销保荐费用

（万元） 

1 天有为 上交所主板 中信建投 17,578.00 

2 影石创新 科创板 中信证券 15,834.75 

3 汉朔科技 创业板 中金公司 9,292.80 

4 中策橡胶 上交所主板 中信建投 8,464.34 

5 恒鑫生活 创业板 华安证券 8,408.35 

6 兴福电子 科创板 天风证券 8,207.55 

7 威高血净 上交所主板 华泰联合 7,818.20 
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8 优优绿能 创业板 民生证券 7,526.40 

9 海博思创 科创板 中泰证券 6,647.22 

10 泰鸿万立 上交所主板 东方证券 6,586.74 

表：2025 年上半年券商 IPO承销保荐费率排名表（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 承销保荐费率 

1 太力科技 创业板 民生证券 14.08% 

2 胜科纳米 科创板 华泰联合 12% 

3 赛分科技 科创板 中信证券 11.71% 

4 肯特催化 上交所主板 国金证券 11.33% 

5 信凯科技 深交所主板 国投证券 10% 

6 交大铁发 北证 国投证券 9.50% 

7 众捷汽车 创业板 天风证券 9.34% 

8 浙江华业 创业板 海通证券 9% 

9 泰鸿万立 上交所主板 东方证券 9% 

10 首航新能 创业板 国泰海通 8.94% 

在所有保荐机构中，收取 IPO 承销保荐费用最高的为中信证券，具体排名如下表所示： 

表：2025年上半年券商 IPO承销保荐费用排名 

排名 保荐机构 承销保荐家数 
承销保荐费用（万

元） 

1 中信证券 6 32,829.82 

2 中信建投 5 31,374.20 

3 华泰联合 5 24,760.29 

4 东兴证券 4 16,609.41 

5 民生证券 2 14,026.40 

6 申万宏源 4 13,806.96 

7 天风证券 2 12,890.95 

8 中金公司 1 9,292.80 

9 国泰海通 2 8,802.73 

10 海通证券 3 8,761.25 

11 华安证券 1 8,408.35 

12 中泰证券 1 6,647.22 

13 东方证券 1 6,586.74 

14 申港证券 1 5,888.63 

15 方正证券 1 5,873.57 

16 中银证券 1 5,660.03 

17 长江证券 1 5,113.21 

18 国信证券 1 4,841.51 

19 国投证券 2 4,597.74 

20 国元证券 1 4,597.17 

21 招商证券 1 4,480.00 

22 国金证券 1 3,840.00 

23 光大证券 1 3,789.63 



A 股 IPO 市场分析（2025 年半年度）                                                  吾道研究院 

39 
 

24 平安证券 1 3,475.36 

25 广发证券 1 3,441.00 

26 银河证券 1 2,978.10 

 

（二）交易所上市委审核排名 

1、审核通过率 

2025 年上半年，共有 30 家公司提交上市委审核，其中 30 家获上市委会议通过，审核

通过率 100%。在所有保荐机构中，国泰海通以通过 4 家，通过率 100%位列第一。 

表：2025年上半年国内 A股 IPO 过会家数券商排名 

排名 保荐机构 保荐家数 过会家数 审核通过率 

1 国泰海通 4 4 100% 

2 中信建投 4 4 100% 

3 华泰联合 3 3 100% 

4 国金证券 2 2 100% 

5 中信证券 2 2 100% 

6 东方证券 2 2 100% 

7 东北证券 2 2 100% 

8 东兴证券 2 2 100% 

9 长江证券 1 1 100% 

10 民生证券 1 1 100% 

11 招商证券 1 1 100% 

12 德邦证券 1 1 100% 

13 平安证券 1 1 100% 

14 国投证券 1 1 100% 

15 兴业证券 1 1 100% 

16 信达证券 1 1 100% 

17 中金公司 1 1 100% 

注 1：计算保荐家数时，联合保荐按 1/N 计算 

注 2：为更好理解，计算审核通过率时，联合保荐家数按 1 家重复计算 

2、项目周期 

从公司首次披露申报稿到通过上市委会议来看，2025 年上半年 30 家通过上市委会议的

公司的平均过会时间为 514.60 天；其中，过会时间最长的为华泰联合保荐的华新精科，过

会时间历时 825 天；过会时间最短的为国泰海通保荐的联合动力，过会时间仅为 163 天。 

表：2025 年上半年公司 IPO过会时间最快排名（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 过会天数 

1 联合动力 创业板 国泰海通 163 

2 巴兰仕 北证 国金证券 263 

3 交大铁发 北证 国投证券 273 
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4 鼎佳精密 北证 平安证券 283 

5 宏远股份 北证 民生证券 295 

6 广信科技 北证 东兴证券 299 

7 酉立智能 北证 华泰联合 326 

8 志高机械 北证 东方证券 336 

9 世昌股份 北证 东北证券 338 

10 能之光 北证 国金证券 359 

表：2025 年上半年公司 IPO过会时间最慢排名（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 过会天数 

1 华新精科 上交所主板 华泰联合 825 

2 悍高集团 深交所主板 国泰海通 771 

3 技源集团 上交所主板 东方证券 761 

4 华之杰 上交所主板 中信建投 759 

5 道生天合 上交所主板 中信建投 723 

6 昊创瑞通 创业板 长江证券 721 

7 海安橡胶 深交所主板 国泰海通 718 

8 中策橡胶 上交所主板 中信建投 714 

9 马可波罗 深交所主板 招商证券 684 

10 天富龙 上交所主板 中信建投 683 

从公司首次披露申报稿到上市日期来看，2025 年上半年完成发行上市的 51 家公司的平

均完成上市时间为 779.16 天；其中，完成发行上市时间最长的为中信证券保荐的影石创新，

整个项目历时 1,686 天；完成发行上市时间最短的为国投证券保荐的交大铁发，整个项目历

时 349 天。 

表：2025 年上半年公司 IPO上市时间最快排名（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 上市天数 

1 交大铁发 北证 国投证券 349 

2 广信科技 北证 东兴证券 363 

3 星图测控 北证 中信建投 385 

4 宏海科技 北证 中信建投 405 

5 开发科技 北证 华泰联合 472 

6 天工股份 北证 申万宏源 501 

7 汉邦科技 科创板 中信证券 503 

8 威高血净 上交所主板 华泰联合 505 

9 思看科技 科创板 中信证券 578 

10 海博思创 科创板 中泰证券 586 

表：2025 年上半年公司 IPO上市时间最慢排名（前十名） 

排名 上市公司 上市板块 保荐机构 上市天数 

1 影石创新 科创板 中信证券 1,686 

2 泰禾股份 创业板 光大证券 1,669 

3 新恒汇 创业板 方正证券 1,095 

4 浙江华远 创业板 海通证券 1,077 
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5 恒鑫生活 创业板 华安证券 1,035 

6 浙江华业 创业板 海通证券 1,032 

7 宏工科技 创业板 中信证券 1,030 

7 众捷汽车 创业板 天风证券 1,030 

9 矽电股份 创业板 招商证券 1,027 

10 首航新能 创业板 国泰海通 1,021 

 

（三）项目储备排名 

截止 2025 年 06 月 30 日，2025 年上半年国内 A 股 IPO 市场已过会待注册、已注册待上

市及在审状态的项目共有 335 单，计划募集资金金额合计 3,809.18 亿元。 

1、已过会待发行 

A、保荐家数 

已过会待上市的拟上市公司 51 家，其中上交所主板 7 家、深交所主板 10 家、创业板

14 家、科创板 5 家、北证 15 家。其中，国泰海通、中信证券、招商证券分别保荐 7 家、7

家、5 家，位列前三。 

表：截止 2025年 06月 30日已过会待上市保荐家数排名 

排名 保荐机构 
保荐

家数 
拟上市公司 

1 国泰海通 7 

凯普林（科创板）、友升股份（上交所主板）、大明电子

（上交所主板）、屹唐股份（科创板）、悍高集团（深交

所主板）、海安橡胶（深交所主板）、联合动力（创业板） 

1 中信证券 7 

博华科技（创业板）、容汇锂业（创业板）、建发致新（创

业板）、必贝特（科创板）、思哲睿（科创板）、瑞立科

密（深交所主板）、誉帆科技（深交所主板） 

3 招商证券 5 

丹娜生物（北证）、信通电子（深交所主板）、广东建科

（创业板）、珠海赛纬（创业板）、马可波罗（深交所主

板） 

4 华泰联合 3.5 
华新精科（上交所主板）、华电新能（上交所主板）、通

力股份（深交所主板）、酉立智能（北证） 

5 国金证券 3 云汉芯城（创业板）、巴兰仕（北证）、能之光（北证） 

5 中信建投 3 
双瑞股份（创业板）、天富龙（上交所主板）、道生天合

（上交所主板） 

7 中金公司 2.5 
世盟股份（深交所主板）、华电新能（上交所主板）、汉

桑科技（创业板） 

8 兴业证券 2 同宇新材（创业板）、山大电力（创业板） 

8 东方证券 2 志高机械（北证）、技源集团（上交所主板） 

8 东北证券 2 三协电机（北证）、世昌股份（北证） 

11 长江证券 1 昊创瑞通（创业板） 

11 财信证券 1 金则利（北证） 
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11 海通证券 1 北京通美（科创板） 

11 浙商证券 1 艾芬达（创业板） 

11 民生证券 1 宏远股份（北证） 

11 德邦证券 1 岷山环能（北证） 

11 开源证券 1 扬德环能（北证） 

11 广发证券 1 耀坤液压（深交所主板） 

11 平安证券 1 鼎佳精密（北证） 

11 国投证券 1 宇星股份（北证） 

11 国元证券 1 万泰股份（北证） 

11 信达证券 1 奥美森（北证） 

11 中银证券 1 多彩新媒（创业板） 

11 东兴证券 1 湖南兵器（深交所主板） 

注：如有多家保荐机构和多家主承销商，各项指标都按 1/N 测算。 

B、主承销金额 

已过会待上市的拟上市公司预计募集资金总额 649.74 亿元共 24 家券商担任主承销商，

其中，国泰海通、中金公司、华泰联合分别以主承销 132.09 亿元、119.60 亿元、109.97 亿

元，位列前三。具体排名情况如下表所示： 

表：截止 2025年 06月 30日已过会待上市主承销金额排名 

排名 主承销商 
主承销

家数 

主承销金

额(亿元) 
拟上市公司 

1 国泰海通 6.5 132.09 

凯普林（科创板）、友升股份（上交所主板）、

大明电子（上交所主板）、屹唐股份（科创板）、

悍高集团（深交所主板）、海安橡胶（深交所主

板）、联合动力（创业板） 

2 中金公司 3 119.60 
世盟股份（深交所主板）、华电新能（上交所主

板）、屹唐股份（科创板）、汉桑科技（创业板） 

3 华泰联合 3.5 109.97 

华新精科（上交所主板）、华电新能（上交所主

板）、通力股份（深交所主板）、酉立智能（北

证） 

4 中信证券 7 104.93 

博华科技（创业板）、容汇锂业（创业板）、建

发致新（创业板）、必贝特（科创板）、思哲睿

（科创板）、瑞立科密（深交所主板）、誉帆科

技（深交所主板） 

5 招商证券 5 44.70 

丹娜生物（北证）、信通电子（深交所主板）、

广东建科（创业板）、珠海赛纬（创业板）、马

可波罗（深交所主板） 

6 中信建投 3 21.37 
双瑞股份（创业板）、天富龙（上交所主板）、

道生天合（上交所主板） 

7 兴业证券 2 18.00 同宇新材（创业板）、山大电力（创业板） 

8 东兴证券 1 15.94 湖南兵器（深交所主板） 

9 海通证券 1 11.67 北京通美（科创板） 

10 东方证券 2 9.98 志高机械（北证）、技源集团（上交所主板） 
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11 国金证券 3 9.82 
云汉芯城（创业板）、巴兰仕（北证）、能之光

（北证） 

12 广发证券 1 9.00 耀坤液压（深交所主板） 

13 中银证券 1 8.98 多彩新媒（创业板） 

14 浙商证券 1 6.65 艾芬达（创业板） 

15 长江证券 1 4.77 昊创瑞通（创业板） 

16 东北证券 2 3.30 三协电机（北证）、世昌股份（北证） 

17 德邦证券 1 2.95 岷山环能（北证） 

18 国投证券 1 2.90 宇星股份（北证） 

19 民生证券 1 2.82 宏远股份（北证） 

20 平安证券 1 2.55 鼎佳精密（北证） 

21 国元证券 1 2.54 万泰股份（北证） 

22 信达证券 1 1.95 奥美森（北证） 

23 开源证券 1 1.85 扬德环能（北证） 

24 财信证券 1 1.42 金则利（北证） 

注：如有多家保荐机构和多家主承销商，各项指标都按 1/N 测算 

51 家拟上市公司计划募集资金金额平均值为 12.74 亿元，其中，募集资金金额最大的为

中金公司、华泰联合联合主承销的华电新能，募集资金金额为 180.00 亿元；募集资金金额

最小的为招商证券主承销的丹娜生物，募集资金金额仅为 1.37 亿元。具体排名如下： 

表：截止 2025年 06月 30日已过会待上市 IPO 计划募资金额排名（前十名） 

排名 公司简称 上市板块 保荐机构 主承销商 
计划募资金

额（亿元） 

1 华电新能 上交所主板 中金公司、华泰联合 
中金公司、华

泰联合 
180.00 

2 联合动力 创业板 国泰海通 国泰海通 48.57 

3 容汇锂业 创业板 中信证券 中信证券 30.60 

4 海安橡胶 深交所主板 国泰海通 国泰海通 29.52 

5 屹唐股份 科创板 国泰海通 
国泰海通、中

金公司 
25.00 

6 友升股份 上交所主板 国泰海通、国泰海通 国泰海通 24.71 

7 马可波罗 深交所主板 招商证券 招商证券 23.77 

8 思哲睿 科创板 中信证券 中信证券 20.29 

9 必贝特 科创板 中信证券 中信证券 20.05 

10 湖南兵器 深交所主板 东兴证券 东兴证券 15.94 

已过会待上市的公司中，募集资金区间 50 亿元以上（包含 50 亿元）的公司 1 家，20

亿元到 50 亿元（包含 20 亿元）的公司 8 家，10 亿元到 20 亿元（包含 10 亿元）的公司 7

家，5 亿元到 10 亿元（包含 5 亿元）的公司 14 家，0 亿元到 5 亿元（包含 0 亿元）的公司

21 家，具体募集资金区间分布如下： 

表：截止 2025年 06 月 30日已过会待上市项目不同区间募资金额的保荐机构排名 

规模区间

（按募集金
家数 

机构（按保

荐家数） 
保荐家数 

机构（按承

销金额） 

承销金额

（亿元） 
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额） 

50 亿元以上 1 
华泰联合 0.5 华泰联合 90.00 

中金公司 0.5 中金公司 90.00 

20 亿元到 50

亿元 
8 

国泰海通 4 国泰海通 115.30 

中信证券 3 中信证券 70.93 

招商证券 1 招商证券 23.77 

  中金公司 12.50 

10 亿元到 20

亿元 
7 

海通证券 1 东兴证券 15.94 

招商证券 1 中信证券 15.22 

华泰联合 1 兴业证券 13.00 

兴业证券 1 海通证券 11.67 

中金公司 1 华泰联合 10.15 

中信证券 1 中金公司 10.02 

东兴证券 1 招商证券 10.00 

5 亿元到 10

亿元 
14 

中信建投 3 中信建投 21.37 

中信证券 2 中信证券 13.94 

浙商证券 1 广发证券 9.00 

广发证券 1 中银证券 8.98 

国金证券 1 国泰海通 8.59 

国泰海通 1 华泰联合 7.12 

华泰联合 1 中金公司 7.08 

兴业证券 1 浙商证券 6.65 

中银证券 1 东方证券 6.03 

中金公司 1 国金证券 5.22 

东方证券 1 兴业证券 5.00 

0 亿元到 5亿

元 
21 

招商证券 3 招商证券 10.93 

国金证券 2 国泰海通 8.20 

国泰海通 2 中信证券 4.84 

东北证券 2 长江证券 4.77 

长江证券 1 国金证券 4.60 

财信证券 1 东方证券 3.95 

民生证券 1 东北证券 3.30 

德邦证券 1 德邦证券 2.95 

开源证券 1 国投证券 2.90 

平安证券 1 民生证券 2.82 

国投证券 1 华泰联合 2.70 

国元证券 1 平安证券 2.55 

华泰联合 1 国元证券 2.54 

信达证券 1 信达证券 1.95 

中信证券 1 开源证券 1.85 

东方证券 1 财信证券 1.42 

注：如有多家保荐机构和多家主承销商，各项指标都按 1/N 测算。 
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2、在审项目 

在审的拟上市公司 284 家，中止 31 家，其中上交所主板 27 家、深交所主板 21 家、创

业板 26 家、科创板 34 家、北证 176 家。 

A、保荐家数 

在审的项目中，国泰海通、中信证券、中信建投分别在审 36 家、29 家、22.5 家，位居

前三。具体排名情况如下表所示： 

表：截止 2025年 06月 30日券商在审家数排名 

排名 券商 家数 拟上市公司 

1 国泰海通 36.0 

三瑞智能（创业板）、丰倍生物（上交所主板）、元创股份

（深交所主板）、兆芯集成（科创板）、南海银行（深交所

主板）、嘉立创（深交所主板）、固力发（北证）、大普微

（创业板）、尚航科技（北证）、康瑞新材（深交所主板）、

德硕科技（北证）、恒道科技（北证）、振宏股份（北证）、

新天力（北证）、新睿电子（北证）、新芯股份（科创板）、

杰理科技（北证）、欣战江（北证）、正泰安能（上交所主

板）、永大股份（北证）、沛城科技（北证）、理奇智能（创

业板）、百英生物（北证）、禾元生物（科创板）、立洲精

密（北证）、精创电气（北证）、美德乐（北证）、腾信精

密（北证）、节卡股份（科创板）、荣鹏股份（北证）、视

涯科技（科创板）、贝尔生物（北证）、钜芯科技（北证）、

钶锐锶（科创板）、锐翔智能（北证）、麦田能源（创业板）、

龙辰科技（北证） 

2 中信证券 29.0 

丰沃股份（上交所主板）、优迅股份（科创板）、北矿检测

（北证）、华润新能源（深交所主板）、华龙证券（上交所

主板）、南方乳业（北证）、广泰真空（北证）、广规科技

（北证）、恒运昌（科创板）、慧谷新材（创业板）、摩尔

线程（科创板）、新富科技（北证）、新广益（创业板）、

新纳科技（北证）、易加增材（科创板）、有研复材（科创

板）、未来材料（科创板）、植物医生（深交所主板）、正

大种业（北证）、海圣医疗（北证）、海康机器（创业板）、

湖北银行（上交所主板）、福恩股份（深交所主板）、臻宝

科技（科创板）、西安奕材（科创板）、阳光集团（上交所

主板）、高义包装（北证）、高特电子（创业板）、高腾机

电（北证） 

3 中信建投 22.5 

中国铀业（深交所主板）、九州风神（北证）、华大海天（北

证）、天康制药（北证）、建工资源（北证）、弥富科技（北

证）、强一股份（科创板）、恒坤新材（科创板）、昂瑞微

（科创板）、昆山银行（上交所主板）、朗信电气（北证）、

泰金新能（科创板）、海金格（北证）、电科蓝天（科创板）、

聚仁新材（北证）、苏州双祺（北证）、莱恩精工（北证）、

菊乐股份（北证）、赞同科技（北证）、通则康威（创业板）、
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金钛股份（北证）、陕西水电（上交所主板）、龙鑫智能（北

证） 

4 中金公司 17.0 

上海超导（科创板）、北芯生命（科创板）、双欣环保（深

交所主板）、嘉晨智能（北证）、天广实（北证）、恒润达

生（科创板）、惠科股份（深交所主板）、振石股份（上交

所主板）、春光集团（创业板）、湖州银行（上交所主板）、

百奥赛图（科创板）、百瑞吉（北证）、联亚药业（创业板）、

艾为电气（创业板）、金戈新材（北证）、陕西旅游（上交

所主板）、顺德银行（深交所主板） 

5 国投证券 14.0 

东盛金材（北证）、创正电气（北证）、华来科技（北证）、

易思维（科创板）、晶阳机电（北证）、森合高科（北证）、

楚大智能（北证）、江天科技（北证）、江松科技（创业板）、

玫瑰岛（北证）、盛龙股份（深交所主板）、科马材料（北

证）、钵施然（上交所主板）、鸿星科技（上交所主板） 

6 民生证券 11.0 

三耐环保（北证）、凯达重工（北证）、图特股份（北证）、

富印新材（北证）、尚水智能（创业板）、旭辉电气（北证）、

林平发展（上交所主板）、欣强电子（创业板）、欧伦电气

（北证）、红板科技（上交所主板）、超颖电子（上交所主

板） 

6 华泰联合 11.0 

亚电科技（科创板）、傲拓科技（科创板）、冈田智能（深

交所主板）、初源新材（创业板）、埃泰克（上交所主板）、

德力佳（上交所主板）、欣兴工具（创业板）、正扬科技（深

交所主板）、沁恒微（科创板）、沐曦股份（科创板）、衡

美健康（北证） 

8 招商证券 10.0 

东莞银行（深交所主板）、中环洁（北证）、中科仪（北证）、

力源海纳（创业板）、南网数字（创业板）、天海电子（深

交所主板）、天溯计量（创业板）、泰凯英（北证）、泰鹏

环保（北证）、蘅东光（北证） 

8 国金证券 10.0 

九岭锂业（上交所主板）、农大科技（北证）、双英集团（北

证）、天健新材（北证）、晨光电机（北证）、普昂医疗（北

证）、海昌智能（北证）、联川生物（北证）、芯密科技（科

创板）、隆源股份（北证） 

8 东吴证券 10.0 

中诚咨询（北证）、固德电材（创业板）、建院股份（北证）、

新吴光电（北证）、爱舍伦（北证）、珈凯生物（北证）、

赛英电子（北证）、通宝光电（北证）、长鹰硬科（北证）、

鸿仕达（北证） 

11 申万宏源 9.0 

创达新材（北证）、唐兴科技（北证）、奥立思特（北证）、

宏明电子（创业板）、尚研科技（北证）、新明珠（深交所

主板）、江锅股份（北证）、福建德尔（上交所主板）、至

信股份（上交所主板） 

11 广发证券 9.0 

健信超导（科创板）、华达通（北证）、康华股份（北证）、

康美特（北证）、德芯科技（北证）、拓普泰克（北证）、

环动科技（科创板）、美亚科技（北证）、雅图高新（北证） 

13 开源证券 8.0 北方实验（北证）、威易发（北证）、晨泰科技（北证）、
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正导技术（北证）、瑞尔竞达（北证）、里得科技（北证）、

阳光精机（北证）、陕西瑞科（北证） 

13 国信证券 8.0 

信胜科技（北证）、吉和昌（北证）、孕婴世界（北证）、

科蓝环保（北证）、维琪科技（北证）、觅睿科技（北证）、

贝特利（创业板）、锐思环保（北证） 

15 东方证券 7.5 

世纪数码（北证）、中裕铁信（北证）、乔路铭（北证）、

兆芯集成（科创板）、奉天电子（北证）、德耐尔（北证）、

曙光集团（上交所主板）、耀泰股份（北证） 

16 浙商证券 6.0 
中德科技（北证）、先歌国际（北证）、新恒泰（北证）、

科金明（北证）、纳百川（创业板）、锦华新材（北证） 

16 中泰证券 6.0 

原力数字（北证）、奥图股份（北证）、彩客科技（北证）、

悦龙科技（北证）、益丰新材（创业板）、维通利（深交所

主板） 

18 西部证券 4.5 
族兴新材（北证）、石羊农科（北证）、英氏控股（北证）、

陕西水电（上交所主板）、顶立科技（北证） 

19 海通证券 4.0 
华汇智能（北证）、卓海科技（北证）、锡华科技（上交所

主板）、长江能科（北证） 

20 申港证券 3.0 中健康桥（北证）、株洲科能（科创板）、海菲曼（北证） 

20 平安证券 3.0 永励精密（北证）、艾科维（北证）、豪德数控（北证） 

20 国元证券 3.0 兢强科技（北证）、小小科技（北证）、金桥德克（创业板） 

20 华创证券 3.0 
华宇电子（北证）、提牛科技（北证）、财信证券（上交所

主板） 

20 兴业证券 3.0 千岸科技（北证）、海创光电（科创板）、益坤电气（北证） 

20 光大证券 3.0 
南特科技（北证）、同富股份（北证）、渤海证券（上交所

主板） 

20 东方投行 3.0 
东莞证券（深交所主板）、大鹏工业（北证）、昆仑联通（北

证） 

27 长江证券 2.0 上海超硅（科创板）、通领科技（北证） 

27 银河证券 2.0 睿健医疗（北证）、科莱瑞迪（北证） 

27 财通证券 2.0 安达股份（北证）、惠康科技（深交所主板） 

27 甬兴证券 2.0 杰特新材（北证）、艾克姆（北证） 

27 天风证券 2.0 博韬合纤（北证）、大亚股份（北证） 

27 国融证券 2.0 瑞克科技（北证）、百菲乳业（上交所主板） 

27 国海证券 2.0 斯瑞达（北证）、田园生化（深交所主板） 

27 东莞证券 2.0 东实环境（北证）、邦泽创科（北证） 

27 东兴证券 2.0 国亮新材（北证）、美康股份（北证） 

27 一创投行 2.0 佳能科技（北证）、金万众（北证） 

37 首创证券 1.0 祺龙海洋（北证） 

37 财信证券 1.0 恒兴股份（北证） 

37 西南证券 1.0 长裕集团（上交所主板） 

37 联储证券 1.0 温多利（北证） 

37 方正证券 1.0 巍特环境（北证） 

37 德邦证券 1.0 爱得科技（北证） 
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37 国联民生 1.0 传美讯（北证） 

37 中德证券 1.0 富泰和（北证） 

37 中天国富 1.0 盛富莱（北证） 

37 东北证券 1.0 永超新材（北证） 

47 华源证券 0.5 新芯股份（科创板） 

注：如有多家保荐机构和多家主承销商，各项指标都按 1/N 测算。 

B、募集资金金额 

截止 2025 年 06 月 30 日，交易所在审的 IPO 项目，计划募集资金金额合计 3,159.43 亿

元。其中，计划募集资金金额最高系中信证券保荐的华润新能源，募集资金金额高达 245.00

亿元，计划募集资金金额最低系中信建投保荐的赞同科技，募集资金金额为 0.48 亿元。 

表：截止 2025年 06月 30日国内 A股在审 IPO 预计募资金额排名（前十位） 

排名 公司简称 上市板块 
交易所受理

时间 
保荐机构 

募集资金金

额（亿元） 

1 华润新能源 深交所主板 2025-03-14 中信证券 245.00 

2 湖北银行 上交所主板 2023-03-03 中信证券 95.17 

3 顺德银行 深交所主板 2023-03-03 中金公司 90.00 

4 惠科股份 深交所主板 2025-06-30 中金公司 85.00 

5 东莞银行 深交所主板 2023-03-02 招商证券 84.00 

6 南海银行 深交所主板 2023-03-02 国泰海通 83.08 

7 摩尔线程 科创板 2025-06-30 中信证券 80.00 

8 海康机器 创业板 2023-03-07 中信证券 60.00 

9 正泰安能 上交所主板 2023-09-06 国泰海通 60.00 

10 上海超硅 科创板 2025-06-13 长江证券 49.65 

截止 2025 年 06 月 30 日，284 家在审的拟上市公司中，中信证券保荐的拟上市公司预

计募集资金金额合计 771.76 亿元，金额遥遥领先。 

表：截止 2025 年 06月 30日国内 A股 IPO 在审预计募资金额券商排名 

排名 券商 
保荐

家数 

预计募集

资金金额

（亿元） 

拟上市公司 

1 
中 信 证

券 
29 771.76 

南方乳业（北证）、高义包装（北证）、恒运昌（科

创板）、正大种业（北证）、慧谷新材（创业板）、

高特电子（创业板）、阳光集团（上交所主板）、

广规科技（北证）、未来材料（科创板）、丰沃股

份（上交所主板）、有研复材（科创板）、广泰真

空（北证）、新纳科技（北证）、华龙证券（上交

所主板）、福恩股份（深交所主板）、西安奕材（科

创板）、易加增材（科创板）、华润新能源（深交

所主板）、新广益（创业板）、摩尔线程（科创板）、

北矿检测（北证）、植物医生（深交所主板）、高

腾机电（北证）、新富科技（北证）、湖北银行（上

交所主板）、臻宝科技（科创板）、海康机器（创
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业板）、海圣医疗（北证）、优迅股份（科创板） 

2 
国 泰 海

通 
36 465.64 

钶锐锶（科创板）、沛城科技（北证）、精创电气

（北证）、丰倍生物（上交所主板）、腾信精密（北

证）、嘉立创（深交所主板）、锐翔智能（北证）、

美德乐（北证）、视涯科技（科创板）、振宏股份

（北证）、贝尔生物（北证）、新芯股份（科创板）、

尚航科技（北证）、新睿电子（北证）、南海银行

（深交所主板）、节卡股份（科创板）、杰理科技

（北证）、麦田能源（创业板）、百英生物（北证）、

恒道科技（北证）、钜芯科技（北证）、固力发（北

证）、康瑞新材（深交所主板）、禾元生物（科创

板）、立洲精密（北证）、三瑞智能（创业板）、

大普微（创业板）、元创股份（深交所主板）、德

硕科技（北证）、兆芯集成（科创板）、龙辰科技

（北证）、欣战江（北证）、理奇智能（创业板）、

新天力（北证）、永大股份（北证）、荣鹏股份（北

证）、正泰安能（上交所主板） 

3 
中 金 公

司 
17 371.24 

恒润达生（科创板）、湖州银行（上交所主板）、

百瑞吉（北证）、春光集团（创业板）、嘉晨智能

（北证）、金戈新材（北证）、天广实（北证）、

联亚药业（创业板）、双欣环保（深交所主板）、

惠科股份（深交所主板）、百奥赛图（科创板）、

顺德银行（深交所主板）、振石股份（上交所主板）、

上海超导（科创板）、艾为电气（创业板）、北芯

生命（科创板）、陕西旅游（上交所主板） 

4 
中 信 建

投 
22.5 227.75 

恒坤新材（科创板）、通则康威（创业板）、建工

资源（北证）、菊乐股份（北证）、强一股份（科

创板）、天康制药（北证）、莱恩精工（北证）、

昆山银行（上交所主板）、九州风神（北证）、中

国铀业（深交所主板）、朗信电气（北证）、聚仁

新材（北证）、苏州双祺（北证）、华大海天（北

证）、电科蓝天（科创板）、龙鑫智能（北证）、

赞同科技（北证）、泰金新能（科创板）、陕西水

电（上交所主板）、弥富科技（北证）、昂瑞微（科

创板）、金钛股份（北证）、海金格（北证） 

5 
招 商 证

券 
10 181.17 

东莞银行（深交所主板）、力源海纳（创业板）、

中环洁（北证）、泰凯英（北证）、泰鹏环保（北

证）、天溯计量（创业板）、天海电子（深交所主

板）、中科仪（北证）、南网数字（创业板）、蘅

东光（北证） 

6 
华 泰 联

合 
11 144.12 

正扬科技（深交所主板）、欣兴工具（创业板）、

德力佳（上交所主板）、埃泰克（上交所主板）、

沐曦股份（科创板）、亚电科技（科创板）、沁恒

微（科创板）、初源新材（创业板）、冈田智能（深
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交所主板）、傲拓科技（科创板）、衡美健康（北

证） 

7 
国 投 证

券 
14 90.81 

华来科技（北证）、森合高科（北证）、易思维（科

创板）、鸿星科技（上交所主板）、江松科技（创

业板）、东盛金材（北证）、晶阳机电（北证）、

江天科技（北证）、创正电气（北证）、科马材料

（北证）、玫瑰岛（北证）、楚大智能（北证）、

钵施然（上交所主板）、盛龙股份（深交所主板） 

8 
申 万 宏

源 
9 88.43 

唐兴科技（北证）、江锅股份（北证）、宏明电子

（创业板）、奥立思特（北证）、尚研科技（北证）、

新明珠（深交所主板）、至信股份（上交所主板）、

创达新材（北证）、福建德尔（上交所主板） 

9 
民 生 证

券 
11 79.99 

富印新材（北证）、超颖电子（上交所主板）、尚

水智能（创业板）、欧伦电气（北证）、红板科技

（上交所主板）、旭辉电气（北证）、三耐环保（北

证）、图特股份（北证）、欣强电子（创业板）、

凯达重工（北证）、林平发展（上交所主板） 

10 
国 金 证

券 
10 78.26 

农大科技（北证）、九岭锂业（上交所主板）、天

健新材（北证）、芯密科技（科创板）、联川生物

（北证）、海昌智能（北证）、普昂医疗（北证）、

隆源股份（北证）、双英集团（北证）、晨光电机

（北证） 

11 
东 方 证

券 
7.5 61.49 

耀泰股份（北证）、世纪数码（北证）、兆芯集成

（科创板）、乔路铭（北证）、中裕铁信（北证）、

奉天电子（北证）、曙光集团（上交所主板）、德

耐尔（北证） 

12 
长 江 证

券 
2 54.81 通领科技（北证）、上海超硅（科创板） 

13 
广 发 证

券 
9 48.02 

雅图高新（北证）、德芯科技（北证）、健信超导

（科创板）、康美特（北证）、环动科技（科创板）、

康华股份（北证）、拓普泰克（北证）、华达通（北

证）、美亚科技（北证） 

14 
光 大 证

券 
3 39.66 

同富股份（北证）、渤海证券（上交所主板）、南

特科技（北证） 

15 
东 方 投

行 
3 37.07 

东莞证券（深交所主板）、昆仑联通（北证）、大

鹏工业（北证） 

16 
东 吴 证

券 
10 36.90 

固德电材（创业板）、长鹰硬科（北证）、建院股

份（北证）、爱舍伦（北证）、新吴光电（北证）、

珈凯生物（北证）、通宝光电（北证）、中诚咨询

（北证）、赛英电子（北证）、鸿仕达（北证） 

17 
中 泰 证

券 
6 36.39 

维通利（深交所主板）、益丰新材（创业板）、原

力数字（北证）、彩客科技（北证）、悦龙科技（北

证）、奥图股份（北证） 

18 海 通 证 4 29.57 华汇智能（北证）、卓海科技（北证）、锡华科技
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券 （上交所主板）、长江能科（北证） 

19 
国 信 证

券 
8 29.33 

信胜科技（北证）、科蓝环保（北证）、锐思环保

（北证）、贝特利（创业板）、吉和昌（北证）、

觅睿科技（北证）、维琪科技（北证）、孕婴世界

（北证） 

20 
华 创 证

券 
3 27.00 

华宇电子（北证）、提牛科技（北证）、财信证券

（上交所主板） 

21 
浙 商 证

券 
6 26.18 

纳百川（创业板）、先歌国际（北证）、中德科技

（北证）、锦华新材（北证）、新恒泰（北证）、

科金明（北证） 

22 
开 源 证

券 
8 25.29 

陕西瑞科（北证）、威易发（北证）、瑞尔竞达（北

证）、阳光精机（北证）、正导技术（北证）、北

方实验（北证）、里得科技（北证）、晨泰科技（北

证） 

23 
华 源 证

券 
0.5 24.00 新芯股份（科创板） 

24 
财 通 证

券 
2 21.58 惠康科技（深交所主板）、安达股份（北证） 

25 
西 部 证

券 
4.5 20.56 

英氏控股（北证）、陕西水电（上交所主板）、顶

立科技（北证）、石羊农科（北证）、族兴新材（北

证） 

26 
申 港 证

券 
3 16.98 

株洲科能（科创板）、海菲曼（北证）、中健康桥

（北证） 

27 
兴 业 证

券 
3 15.61 

海创光电（科创板）、益坤电气（北证）、千岸科

技（北证） 

28 
平 安 证

券 
3 13.30 

豪德数控（北证）、艾科维（北证）、永励精密（北

证） 

29 
国 元 证

券 
3 10.80 

小小科技（北证）、兢强科技（北证）、金桥德克

（创业板） 

30 
国 海 证

券 
2 10.33 斯瑞达（北证）、田园生化（深交所主板） 

31 
银 河 证

券 
2 7.81 科莱瑞迪（北证）、睿健医疗（北证） 

32 
国 融 证

券 
2 7.47 百菲乳业（上交所主板）、瑞克科技（北证） 

33 
西 南 证

券 
1 7.00 长裕集团（上交所主板） 

34 
东 兴 证

券 
2 6.86 国亮新材（北证）、美康股份（北证） 

35 
东 莞 证

券 
2 6.40 邦泽创科（北证）、东实环境（北证） 

36 
一 创 投

行 
2 5.76 佳能科技（北证）、金万众（北证） 

37 甬 兴 证 2 5.62 杰特新材（北证）、艾克姆（北证） 
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券 

38 
天 风 证

券 
2 5.26 博韬合纤（北证）、大亚股份（北证） 

39 
财 信 证

券 
1 4.93 恒兴股份（北证） 

40 
首 创 证

券 
1 3.82 祺龙海洋（北证） 

41 
中 德 证

券 
1 3.30 富泰和（北证） 

42 
方 正 证

券 
1 3.04 巍特环境（北证） 

43 
德 邦 证

券 
1 2.05 爱得科技（北证） 

44 
中 天 国

富 
1 2.04 盛富莱（北证） 

45 
东 北 证

券 
1 1.50 永超新材（北证） 

46 
联 储 证

券 
1 1.32 温多利（北证） 

47 
国 联 民

生 
1 1.24 传美讯（北证） 

注：联合保荐按 1/N 测算 


