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国内 A 股资本市场月度报告（2025 年 2 月） 

 

吾道研究院 

 

数据来源：监管部门公开信息、上市公司公告、吾道科技（www.iwudao.tech） 

 

市场综述： 

2025 年 2 月，A 股资本市场共完成 IPO、上市公司再融资和并购募集配套资金融资共 6

单，募集资金金额合计 31.38 亿元。其中，IPO 市场仅有 1 家完成上市（中信建投保荐的宏

海科技），再次创下历史新低。券商方面，申万宏源、光大证券、中信建投等券商均保荐 1

家；其中申万宏源以主承销 19 亿元，位列主承销金额第一。 

值得注意的是，近期市场上传出“IPO 放开”、“IPO 常态化”等传闻，但均被业内人

士辟谣。事实上，自 2024 年监管层通过提高上市门槛、强化过程监管、压实主体责任以来，

IPO 受理、过会、提交注册的各环节节奏放缓，但是 IPO 申报通道均处于常态化开放状态。

由于目前已过会待注册的 IPO 储备项目一再减少，预计第二季度过会进程将有所加快。 

 

本月要闻： 

1、做好金融“五篇大文章”，证监会支持优质科技型企业上市 

2 月 7 日，中国证监会发布《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施意见》，进

一步落实科技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融“五篇大文章”的部署要求，

积极发挥资本市场功能，提升服务实体经济质效。 

证监会发言人周小舟表示，进一步全面深化资本市场改革的重要举措，也是资本市场

“1+N”政策体系的重要组成部分，监管层将健全精准识别优质科技型企业的制度机制，进

一步支持优质未盈利科技型企业的上市。 

 

2、证监会联手最高检，打击证券违法犯罪 

2 月 21 日，中国证监会与最高人民检察院联合召开“依法从严打击证券违法犯罪，促

进资本市场健康稳定发展”的新闻发布会，2025 年资本市场监管新风向逐渐明晰。 

证监会副主席李明称，资本市场是金融强国建设的重要支撑，保护投资者合法权益是

证监会工作的重中之重。欺诈发行、财务造假、操纵市场等违法行为扰乱破坏市场秩序，

是监管重点关注之处。尤其是针对财务造假和操纵市场，监管部门正在集中精力、重点打

击。 

 

3、81.64 亿元！赛力斯购买重庆超级工厂获证监会注册批复 

2 月 22 日，新能源汽车厂商塞力斯发布公告称，收到中国证监会出具的批复，同意公

司向重庆产业投资母基金合伙企业发行 5312.5024 万股、向重庆两江新区开发投资集团有限

公司发行 3253.0330 万股、向重庆两江新区产业发展集团有限公司发行 3792.8539 万股，购

买上述三家重庆国资公司合计持有的重庆两江新区龙盛新能源科技有限责任公司（简称“重

庆超级工厂”）100%股权，交易作价按评估值约 81.64 亿元。 

这起并购交易完成后，赛力斯将获得超级工厂的所有权，能够更好保障智能电动汽车

产品生产端的安全稳定、自主可控，提高公司重要业务的资产完整性和控制力。 
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一、市场总览① 

2025 年 2 月，国内 A 股市场共完成 IPO、上市公司再融资和并购募集配套资金融资 6

单，募集资金金额合计 31.38 亿元，其中申万宏源、光大证券、中信建投等券商各保荐 1 家；

其中申万宏源以主承销 19 亿元，位列主承销金额第一。 

2025 年 2 月，A 股资本市场通过交易所审核共 13 单，无否决、暂缓表决事项，审核通

过率为 100%。 

（一）已完成情况 

1、IPO 

2025 年 2 月，国内 A 股 IPO 市场仅完成上市 1 家，即由中信建投保荐的宏海科技，该

项目募集资金金额为 1.11 亿元。 

为此，宏海科技向券商支付承销保荐费用合计 1,046.86 万元，承销保荐费率为 9.40%。

具体情形如下： 

 

序 

号 

上市

公司 

股票 

代码 

上市 

板块 
所属行业 

企业

注册

地 

保荐

机构 
会所 律所 

募集

总额

（亿

元） 

承销保荐

费（万

元） 

最近一年

扣非净利

润（亿

元） 

最近三年

扣非净利

润合计

（亿元） 

1 
宏海

科技 
920108 北证 

电气机械

和器材制

造业 

湖北

省武

汉市 

中信

建投 

中审

众环 
中伦 1.11 1,046.86 0.45 0.93 

 

2、上市公司再融资 

2025 年 2 月，上市公司股权再融资市场已完成发行 4 家、募集资金金额合计 28.13 亿

元。 

从融资方式来看，融资家数最多的是非公开发行，共完成发行 3 家；募集资金金额最多

的是可转债，募集资金金额共 19 亿元。 

 

图：2025 年 2 月国内 A 股上市公司股权再融资市场融资方式分布情况 

                                                             
① 资本市场 IPO、再融资、重大资产收购与重组的明细记录，详见附件一。 
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4 家上市公司募集资金金额平均值为 7.03 亿元，其中，募集资金金额最高的为申万宏源

承销保荐主承销的重庆水务，募集资金金额为 19.00 亿元；募集资金金额最低的为银河证券

主承销的乐山电力，募集资金金额为 2.00 亿元。具体排名如下： 

 

表：2025 年 2 月上市公司再融资募集资金金额前三位排名 

排

名 
上市公司 融资方式 保荐机构 主承销商 

募集资金金额

（亿元） 

1 重庆水务 可转债 
申万宏源承销

保荐 
申万宏源承销保荐 19.00 

2 唐德影视 非公开发行 光大证券 光大证券 4.13 

3 铂科新材 非公开发行 方正证券 方正证券、东方证券 3.00 

 

按已完成发行上市家数计算，2 月份合计 4 家保荐机构完成了 4 家上市公司的股权再融

资项目。 

2 月份共有 5 家券商参与了主承销工作，其中申万宏源承销保荐以主承销 19.00 亿元金

额名列前茅，光大证券和银河证券分别以 4.13 亿元和 2 亿元分别位居第 2、3 位。 

表 1：2025 年 2 月上市公司再融资券商保荐家数排名 

排名 券商 保荐家数 

1 申万宏源承销保荐 1 

2 光大证券 1 

3 方正证券 1 

4 银河证券 1 

 

表 2：2025 年 2 月上市公司再融资券商主承销金额排名 

排名 券商 主承销家数 主承销金额（亿元） 

1 申万宏源承销保荐 1.00  19.00 

2 光大证券 1.00  4.13 

3 银河证券 1.00  2.00 

4 东方证券 0.50  1.50 

5 方正证券 0.50  1.50 

 

非公开发

行, 3, 
75%

可转债, 
1, 25%

拟发行家数

非公开发

行, 9.13, 
32%

可转债, 
19, 68%

募集资金总额

3.04

19

0

5

10

15

20

非公开发行 可转债

平均募集资金金额
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3、上市公司重大资产重组 

按标的资产过户为交易完成的计算依据，2025 年 2 月已完成上市公司重大资产重组 3

家，涉及交易金额合计 58.76 亿元，募集配套资金金额合计 2.14 亿元。 

从交易金额来看，最高为上市公司新巨丰收购纷美包装全部股东（景丰控股及其一致行

动人除外）所有已发行股份，交易金额为 24.78 亿元；交易金额最低为上市公司旭杰科技收

购中新旭德 47%股权，交易金额为 0.48 亿元。 

表：2025 年 2 月国内上市公司已完成重大资产重组交易金额前三位排名 

序号 
企业简

称 

并购重组

类型 
上市板块 并购标的 

交易金额

（亿元） 

独立财务

顾问 

1 新巨丰 
重大资产

购买 
创业板 

纷美包装全

部股东（景

丰控股及其

一致行动人

除外）所有

已发行股份 

24.78 中金公司 

2 
广东宏

大 

重大资产

购买 

深交所主

板 

雪峰科技

21.00%股份 
22.06 中信证券 

3 
三友医

疗 

发行股份

购买资产 
科创板 

水木天蓬

37.1077%股

权、上海还

瞻

98.9986%LP

出资份额及

1.0014%GP

出资份额 

4.16 东方证券 

注：交易类型指重大资产购买、发行股份购买资产、发行可转债购买资产、上市公司吸收合并。 

按标的资产过户计算，2 月合计 6 家券商完成 7 家上市公司重大资产重组独立财务顾问

项目。 

表：2025 年 2 月国内上市公司已完成重大资产重组独立财务顾问排名 

排名 券商 家数 交易金额（亿元） 上市公司 

1 中信证券 2 25.30 
广东宏大、朗新集

团 

2 中金公司 1 24.78 新巨丰 

3 东方证券 1 4.16 三友医疗 

注 1：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 

按标的资产过户计算，2 月合计 6 家券商完成 7 家上市公司重大资产重组项目中，涉及

募集配套资金的项目有 1 家，由 1 家券商担任主承销商。 

表：2025 年 2 月国内上市公司已完成重大资产重组涉及募配排名 
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排名 券商 家数 交易金额（亿元） 上市公司 

1 东方证券 1 2.14 三友医疗 

注 1：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 

 

（二）交易所发审会/重组委审核情况 

1、IPO 

2025 年 2 月，国内 A 股 IPO 市场通过发审会（上交所上市委、深交所上市委、北交所

上市委）审核 3 家。审核通过率为 100%。 

表：2025 年 2 月国内 A 股上市公司各板块审核通过率 

项目 通过 未通过 暂缓表决 取消审核 审核通过率 

科创板 1 - - - 100.00% 

上交所主板 2 - - - 100.00% 

总计 3 - - - 100.00% 

 

券商方面，华泰联合、中信建投、中信证券各上会 1 家，通过率均为 100.00%。 

表：2025 年 2 月国内 A 股 IPO 过会情况券商排名 

排名 保荐机构 通知上会次数 过会次数 审核通过率 

1 华泰联合 1 1 100.00% 

1 中信建投 1 1 100.00% 

1 中信证券 1 1 100.00% 

 

2、上市公司再融资 

2025 年 2 月，国内 A 股再融资市场通过交易所（创业板上市委、科创板上市委）审核

10 家，审核通过率为 100%（审核通过率=通过家数/提交审核家数）。 

2025 年 2 月，国内 A 股市场撤回股权再融资申请 5 家，具体如下： 

表：2025 年 2 月上市公司股权再融资市场终止撤回申请情况 

上市公司 
股票代

码 

上市板

块 
保荐机构 

上市公司披

露预案时间 

上市公司受

理申请时间 

上市公司撤

回申请披露

时间 

撤回类型 

光韵达 300227 创业板 - 2024-12-14 - 2025-02-05 

交易所受理

之前撤回申

请 

西部建设 002302 
深交所

主板 
中信证券 2021-12-22 2023-03-02 2025-02-06 

通过发审会

但超过核准

文件有效期 
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联环药业 600513 
上交所

主板 
- 2024-07-23 - 2025-02-25 

交易所受理

之前撤回申

请 

景谷林业 600265 
上交所

主板 
华创证券 2024-04-27 2024-12-11 2025-02-28 

发行审核期

间撤回申请 

读客文化 301025 创业板 - 2023-03-02 - 2025-02-18 

交易所受理

之前撤回申

请 

注：计划募集资金金额用最新披露的股权再融资预案数据/撤回原因分为：通过发审会但超过核准文件

有效期/通过发审会但主动申请终止/发行审核期间撤回申请/交易所受理之前撤回申请 

 

3、上市公司重大资产重组 

无。  

 

（三）本月新增在会审核情况 

1、IPO 

无。 

 

2、上市公司再融资 

2025 年 2 月，国内 A 股股权再融资市场新增在会审核项目 14 单，计划募集资金金额

合计 135.25 亿元。 

从融资方式来看，本月再融资市场新增在会审核项目均为非公开发行，共 14 家，拟募

集资金总额为 135.25 亿元。 

 

图：2025 年 2 月在会审核上市公司再融资方式分布情况 

 

 

14 家上市公司计划募集资金金额平均值为 9.66 亿元，其中，计划募集资金金额最高的

为中信建投承销的燕东微，募集资金金额均为 40.20 亿元；计划募集资金金额最低的为东方

证券主承销的梅安森，募集资金金额仅为 1.80 亿元。具体排名如下： 

 

非公开

发行, 
14, 

100%

在会审核家数

非公开发

行, 135.25, 
100%

募集资金总额

9.66

0

5

10

15

非公开发行

平均募集资金金额
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表：2025 年 2 月在会审核上市公司再融资计划募集资金金额前十名情况 

排名 上市公司 融资方式 保荐机构 主承销商 
计划募集资金金

额（亿元） 

1 燕东微 非公开发行 中信建投 中信建投 40.20 

2 宏达股份 非公开发行 中信证券 中信证券 28.53 

3 白云机场 非公开发行 中金公司 中金公司 16.00 

4 嘉泽新能 非公开发行 海通证券 海通证券 12.00 

5 惠城环保 非公开发行 中德证券 中德证券 8.50 

6 和远气体 非公开发行 华林证券 华林证券 6.00 

7 冠昊生物 非公开发行 银河证券 银河证券 5.00 

8 伊戈尔 非公开发行 国泰君安 国泰君安 5.00 

9 风神股份 非公开发行 银河证券 银河证券 3.00 

10 爱博医疗 非公开发行 银河证券 银河证券 2.85 

 

14 家在会审核的上市公司中，银河证券保荐 3 家，位列第一，中德证券和中信建投分

别以 2 家和 1.5 家位列第二和第三。 

中信建投预计主承销金额 41.25 亿元，位居金额第一。 

 

3、上市公司重大资产重组 

2025 年 2 月，交易所新增已受理的上市公司发行股份购买资产等项目 1 单，涉及交易

金额 14.91 亿元，募集配套资金金额 5.00 亿元。 

表：2025 年 2 月在会审核上市公司重大资产重组交易金额前三位排名 

序

号 

并购重组类

型 

上市

公司 

上市板

块 
并购标的 

交易金额

（亿元） 
独立财务顾问 

1 
发行股份购

买资产 

思林

杰 
科创板 

科凯电子 71%

股份 
14.91 民生证券 

注：交易类型指现金支付/资产置换、发行股份购买资产、发行定向可转债购买资产、上市公司合并和分立。 

表：2025 年 2 月上市公司发行股份购买资产在会审核家数券商排名 

排名 券商 
担任独立财

务顾问家数 
交易金额(亿元) 上市公司 

1 民生证券 1 14.91 思林杰 

注：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 
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（四）本月新增项目储备情况 

1、地方证监局上市辅导情况 

根据各地方证监局已披露的上市辅导情况表，2025 年 2 月，拟上市公司在地方证监局

新增上市辅导 29 家。 

根据上市辅导企业注册地统计，江苏省以 6 家拟上市辅导企业排名第一。 

表：2025 年 2 月全国省（直辖市）新增上市辅导公司家数排名 

排名 省/直辖市 上市辅导家数 

1 江苏省 6 

2 上海市 4 

3 广东省 3 

3 湖南省 3 

5 北京市 2 

5 山东省 2 

5 浙江省 2 

8 甘肃省 1 

8 广西壮族自治区 1 

8 河南省 1 

8 湖北省 1 

8 辽宁省 1 

8 陕西省 1 

8 天津市 1 

 

扣除已提交预披露或审核的项目，2 月新增上市辅导的公司中中信证券以在辅导 4 家排

名位列第一，具体排名情况如下表所示： 

表：2025 年 2 月新增上市辅导券商家数排名 

排名 券商 辅导家数 

1 中信证券 4 

2 东吴证券 3 

2 国投证券 3 

2 西部证券 3 

5 国泰君安 2 

5 海通证券 2 

5 长江证券 2 

5 招商证券 2 

5 中信建投 2 

10 第一创业 1 

10 东方证券 1 

10 国海证券 1 

10 国信证券 1 
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10 民生证券 1 

10 中泰证券 1 

 

2、已披露股权再融资预案 

2025 年 2 月，上市公司披露股权再融资预案 13 单（首次披露），计划募集资金规模

85.77 亿元。从融资方式来看，融资家数最多的是非公开发行，家数 7 家；计划募集资金金

额最多的的是非公开发行，预计募集资金金额 43.23 亿元。 

 

图：2025 年 2 月已披露预案上市公司再融资方式分布情况 

 

 

13 家上市公司计划募集资金金额平均值为 6.60 亿元，其中，计划募集资金金额最高的

为锦浪科技，募集资金金额为 16.94 亿元；计划募集资金金额最低的为金博股份，募集资金

金额仅为 1.00 亿元。具体排名如下： 

 

表：2025 年 2 月已披露预案上市公司再融资计划募集资金金额前三位排名 

排名 上市公司 融资方式 保荐机构 主承销商 
计划募集资金金额

（亿元） 

1 锦浪科技 非公开发行 - - 16.94 

2 海思科 非公开发行 - - 13.65 

3 新时达 可转债 - - 12.19 

 

3、已披露重组草案 

2025 年 2 月，上市公司披露重大资产重组预案/草案 8 单（首次披露）。 

表：2025 年 2 月上市公司重大资产重组项目 

排名 交易类型 上市公司 项目进展 并购标的 

交易金

额（亿

元） 

独立

财务

顾问 

1 
发行股份

购买资产 
中基健康 预案 

新业能化 100%

股权 
- - 

非公开

发行, 
7, 54%

可转债, 
6, 46%

披露预案家数

非公开

发行, 
43.23, 
50%

可转债, 
42.54, 
50%

计划募集金额

6.18

7.09

5.5

6

6.5

7

7.5

非公开发行 可转债

平均计划募集资金金额
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2 
发行股份

购买资产 
菱电电控 预案 

奥易克斯

98.4260%股份 
- - 

3 
发行股份

购买资产 
奥浦迈 预案 

澎立生物

100.00%的股权 
- - 

4 
发行股份

购买资产 
艾森股份 预案 

棓诺新材

70.00%股权 
- - 

5 
发行股份

购买资产 
海兰信 预案 

海兰寰宇 100%

的股权 
- - 

6 
发行股份

购买资产 
金利华电 预案 

海德利森 100%

股权 
- - 

7 
发行股份

购买资产 
内蒙华电 预案 

正蓝旗风电

60%股权、北方

多伦 75.51%的

股权 

- - 

8 
发行股份

购买资产 
至纯科技 预案 

威顿晶磷

83.7775%股份 
- - 
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二、监管处罚② 

2025 年 2 月，交易所对企业（中介机构）发出监管处罚共 10 起，均由中国证监会及各

地证监局出具。 

从处罚类型看，以监管措施和行政处罚为主，违规分类中，审计程序执行违规和中介机

构违规占比最高。其中共涉及处罚金额 329.81 万元。 

 

图 ：2024 年 2 月国内资本市场监管处罚分布情况 

 

                                                             

② 监管处罚的明细记录，详见附件二。 
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50%50%
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审计程序

执行违规

中介机构

违规
80%

20%

处罚类型

监管措施

行政处罚

决定
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附件一：国内 A 股资本市场汇总（2025 年 2

月） 

一、IPO 市场 

01 发行上市 

本月共有 1 家企业挂牌上市。 

 

序 

号 

上市

公司 

股票 

代码 

上市 

板块 
所属行业 

企业

注册

地 

保荐

机构 
会所 律所 

募集

总额

（亿

元） 

承销保荐

费（万

元） 

最近一年

扣非净利

润（亿

元） 

最近三年

扣非净利

润合计

（亿元） 

1 
宏海

科技 
920108 北证 

电气机械

和器材制

造业 

湖北

省武

汉市 

中信

建投 

中审

众环 
中伦 1.11 1,046.86 0.45 0.93 

 

简要说明： 

1、宏海科技主营业务为空调结构件、热交换器、显示类结构件等家用电器配件产品的

研发、设计、制造和销售。2023 年 12 月，公司提交北交所申请，2024 年 11 月 29 日，获

上交所上市委审核通过，2025 年 1 月 7 日，获得证监会批文，2025 年 2 月 6 日，公司成功

登陆北交所，发行价格 5.57 元/股，发行市盈率 14.99 倍，发行股份 2,000.00 万股，保荐机

构中信建投收取的承销保荐费用 1,046.86 万元，承销保荐费率 9.40%。 

 

02 上市批文 

本月共有 7 家企业获证监会核准文件。 

序

号 

上市 

公司 

核准 

状态 

上市 

板块 

所属 

行业 

企业 

注册地 

保荐 

机构 
会所 律所 

计划

募集

总额

（亿

元） 

最近一

年扣非

净利润

（亿

元） 

三年

扣非

净利

润

（亿

元） 
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1 
首航新

能 

已核

准 

创业

板 

电气机

械和器

材制造

业 

广东省

深圳市 

国泰

君安 
上会 

广东

信达 
12.11 3.06 14.06 

2 
泽润新

能 

已核

准 

创业

板 

电气机

械和器

材制造

业 

江苏省

常州市 

申万

宏源 
立信 中伦 7.20 1.12 2.35 

3 
众捷汽

车 

已核

准 

创业

板 

汽车制

造业 

江苏省

苏州市 

天风

证券 
容诚 康达 4.22 0.83 2.14 

4 
太力科

技 

已核

准 

创业

板 

橡胶和

塑料制

品业 

广东省

中山市 

民生

证券 
致同 德恒 5.42 0.81 1.74 

5 
影石创

新 

已核

准 

科创

板 

电气机

械和器

材制造

业 

广东省

深圳市 

中信

证券 
容诚 德恒 4.63 7.91 14.24 

6 
中策橡

胶 

已核

准 

上交

所主

板 

橡胶和

塑料制

品业 

浙江省

杭州市 

中信

建投 
天健 天册 48.50 24.98 48.71 

7 
 开发

科技 

已核

准 
北证 

仪器仪

表制造

业 

四川省 

成都市 

华泰

联合 
立信 中伦 10.17 4.99 7.10 

 

03 上会审核 

本月审核 3 家公司，全部获审核通过。 

序

号 

上市

公司 

审核

状态 

上市

板块 

所属行

业 

企业注

册地 

保荐

机构 
会所 律所 

计划募

集总额

（亿

元） 

最近一

年扣非

净利润

（亿

元） 

最近

三年

扣非

净利

润合

计

（亿

元） 

1 
中策

橡胶 

获通

过 

上交

所主

板 

橡胶和

塑料制

品业 

浙江省

杭州市 

中信

建投 
天健 天册 48.50 24.98 48.71 
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2 
汉邦

科技 

获通

过 

科创

板 

专用设

备制造

业 

江苏省

淮安市 

中信

证券 
天健 德恒 5.98 0.51 0.92 

3 
威高

血净 

获通

过 

上交

所主

板 

专用设

备制造

业 

山东省

威海市 

华泰

联合 

安永

华明 

上海

锦天

城 

13.51 4.29 9.61 

1、中策橡胶首发事项获上海证券交易所上市审核委员会 2025 年第 2 次工作会议会议

通过。中策橡胶向社会公众公开发行人民币普通股 8,744.86 万股，实际募集资金扣除发行费

用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
高性能子午线轮胎绿

色 5G 数字工厂项目 
318,800.00 170,000.00 

2 

年产 250 万套全钢子

午线载重轮胎生产线

项目 

85,000.00 85,000.00 

3 

中策橡胶（建德）有限

公司春秋厂区改扩建

及仓储配套项目——

全钢子午线轮胎车间

Ⅴ建设项目 

84,000.00 60,000.00 

4 

中策橡胶（天津）有限

公司高端绿色轮胎制

造产业链提升改造项

目 

85,400.00 85,000.00 

5 

中策橡胶集团股份有

限公司在泰国增资建

设高性能子午胎项目 

118,400.00 85,000.00 

合计 691,600.00 485,000.00 

2、汉邦科技首发事项获上海证券交易所上市审核委员会 2025 年第 3 次工作会议会议

通过。汉邦科技向社会公众公开发行人民币普通股 2,200.00 万股，实际募集资金扣除发行费

用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 

年产 1000 台液相色

谱系列分离装备生产

项目 

19,302.91 19,302.91 

2 
色谱分离装备研发中

心建设项目 
27,109.62 18,063.41 

3 

年产 2000 台（套）实

验室色谱分离纯化仪

器生产项目 

22,476.04 22,476.04 
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合计 68,888.57 59,842.36 

3、威高血净首发事项获上海证券交易所上市审核委员会 2025 年第 5 次工作会议会议

通过。威高血净向社会公众公开发行人民币普通股 4,113.94 万股，实际募集资金扣除发行费

用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
威高血液净化智能化

生产建设项目 
34,255.97 34,200.00 

2 
透析器（赣州）生产建

设项目 
22,665.92 22,600.00 

3 

威高新型血液净化高

性能耗材产品及设备

研发中心建设项目 

28,536.36 28,500.00 

4 

威高血液净化数字化

信息技术平台建设项

目 

9,865.59 9,800.00 

5 补充流动资金项目 40,000.00 40,000.00 

合计 135,323.84 135,100.00 

 

04 项目申报 

无。 

 

05 终止审核 

本月共有 15 家企业 IPO 项目终止审查。 

序号 企业简称 上市板块 所属行业 
企业注册

地 
保荐机构 会所 律所 

1 威邦运动 
上交所主

板 

文教、工

美、体育

和娱乐用

品制造业 

浙江省金

华市 
国泰君安 立信 金杜 

2 锦艺新材 科创板 
非金属矿

物制品业 

江苏省苏

州市 
国信证券 容诚 

上海锦天

城 

3 正恒动力 创业板 
汽车制造

业 

四川省成

都市 
东吴证券 中汇 德恒 

4 天一恩华 北证 

软件和信

息技术服

务业 

北京市海

淀区 
民生证券 中审众环 康达 

5 汇兴智造 北证 通用设备 广东省东 开源证券 司农 北京中银 
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制造业 莞市 

6 迈百瑞 创业板 
研究和试

验发展 

山东省烟

台市 
华泰联合 安永华明 上海方达 

7 南航物流 
上交所主

板 

航空运输

业 

广东省广

州市 
中金公司 立信 嘉源 

8 安顺控股 
上交所主

板 

燃气生产

和供应业 

江苏省常

州市 
东海证券 容诚 天禾 

9 济人药业 
上交所主

板 

医药制造

业 

安徽省亳

州市 
国金证券 大信 

上海锦天

城 

10 利来智造 
深交所主

板 

汽车制造

业 

江苏省苏

州市 
中信证券 中汇 

国浩（南

京） 

11 美科股份 创业板 

计算机、

通信和其

他电子设

备制造业 

江苏省镇

江市 
国信证券 毕马威 

国浩（上

海） 

12 图南电子 北证 

计算机、

通信和其

他电子设

备制造业 

浙江省杭

州市 
财通证券 致同 六和 

13 西诺稀贵 北证 

有色金属

冶炼和压

延加工业 

陕西省西

安市 
中信建投 希格玛 

国浩（西

安） 

14 奇致激光 北证 
专用设备

制造业 

湖北省武

汉市 
长江证券 中审众环 汉坤 

15 纬诚科技 北证 
通用设备

制造业 

浙江省宁

波市 
浙商证券 天健 

上海锦天

城 

简要说明： 

1、威邦运动于 2023 年 5 月 18 日首次预披露，2025 年 2 月 14 日主动撤回。 

2、锦艺新材于 2022 年 12 月 30 日首次预披露，2025 年 2 月 13 日主动撤回。 

3、正恒动力于 2022 年 6 月 29 日首次预披露，2025 年 2 月 12 日主动撤回。 

4、天一恩华于 2023 年 5 月 9 日首次预披露，2025 年 2 月 14 日主动撤回。 

5、汇兴智造于 2023 年 10 月 30 日首次预披露，2025 年 2 月 14 日主动撤回。 

6、迈百瑞于 2022 年 9 月 28 日首次预披露，2025 年 2 月 16 日主动撤回。 

7、南航物流于 2023 年 12 月 31 日首次预披露，2025 年 2 月 21 日主动撤回。 

8、安顺控股于 2023 年 3 月 1 日首次预披露，2025 年 2 月 6 日主动撤回。 

9、济人药业于 2023 年 3 月 2 日首次预披露，2025 年 2 月 24 日主动撤回。 

10、利来智造于 2023 年 12 月 29 日首次预披露，2025 年 2 月 8 日主动撤回。 

11、美科股份于 2022 年 6 月 7 日首次预披露，2025 年 2 月 7 日主动撤回。 

12、图南电子于 2023 年 6 月 28 日首次预披露，2025 年 2 月 7 日主动撤回。 

13、西诺稀贵于 2023 年 9 月 5 日首次预披露，2025 年 2 月 7 日主动撤回。 
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14、奇致激光于 2023 年 9 月 28 日首次预披露，2025 年 2 月 7 日主动撤回。 

15、纬诚科技 2023 年 11 月 22 日首次预披露，2025 年 2 月 28 日主动撤回。 

二、上市公司再融资 

01 发行上市 

 

本月 4 家企业成功完成再融资发行上市，其中非公开发行 3 家，可转债 1 家。 

序号 
融资

方式 

企业

简称 

股票

代码 

上市

板块 

所属

行业 

企业

注册

地 

募集

总额

（亿

元） 

保荐

机构 
会所 律所 

1 

非公

开发

行 

乐山

电力 

60064

4 

上交

所主

板 

电

力、

热力

生产

和供

应业 

四川

省乐

山市 

2.00 
银河

证券 

中天

运、

信永

中和 

君泽

君 

2 

非公

开发

行 

铂科

新材 

30081

1 

创业

板 

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

广东

省深

圳市 

3.00 
方正

证券 

中审

众环 

北京

天元 

3 

非公

开发

行 

唐德

影视 

30042

6 

创业

板 

广

播、

电

视、

电影

和影

视录

音制

作业 

浙江

省金

华市 

4.13 
光大

证券 

立信

长江 
天册 

4 
可转

债 

重庆

水务 

60115

8 

上交

所主

板 

水的

生产

和供

应业 

重庆

市渝

中区 

19.00 

申万

宏源

承销

保荐 

大信 
上海

中联 

1、乐山电力于 2024 年 6 月披露非公开发行预案，2024 年 12 月获交易所审核通过，
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2025 年 1 月获得证监会注册批文。公司本次非公开发行募集资金总额（含发行费用）2.00

亿元，186.634488 万元，发行费率为 0.93%，在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 

龙 泉 驿 区 

100MW/200MWh 电

化学储能电  站新型

储能示范项目 

24,692.00 20,000.00 

合计 24,692.00 20,000.00 

2、铂科新材于 2024 年 8 月披露非公开发行预案，2025 年 1 月获得证监会注册批文。

公司本次非公开发行募集资金总额（含发行费用）3.00 亿元，574.691001 万元，发行费率

为 1.92%，在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
新型高端一体成型电

感建设项目 
45,403.91 30,000.00 

合计 45,403.91 30,000.00 

3、唐德影视于 2020 年 6 月披露非公开发行预案，2024 年 8 月获交易所审核通过，

2025 年 1 月获得证监会注册批文。公司本次非公开发行募集资金总额（含发行费用）4.13

亿元，718.950543 万元，发行费率为 1.74%，在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目：用

于偿还借款及补充流动资金 

4、重庆水务于 2023 年 3 月披露可转债发行预案，2024 年 6 月获上交所上市委审核通

过，2024 年 9 月获得证监会注册批文。公司本次可转债募集资金总额（含发行费用）19.00

亿元，主承销商申万宏源承销保荐收取的承销保荐费用 355.66 万元，承销保荐费率 0.19%。

在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
收购昆明滇投污水处

理资产 
394,708.96 170,000.00 

2 新德感水厂扩建工程 29,457.32 20,000.00 

合计 424,166.28 190,000.00 

 

02 上市批文 

本月 15 家上市公司的再融资申请获得证监会注册批文，其中非公开发行 9 家，可转

债 6 家。 

序号 融资 企业 上市 核准 所属 企业 保荐 会所 律所 计划
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方式 简称 板块 状态 行业 注册

地 

机构 募集

总额

（亿

元） 

1 

非公

开发

行 

浙江

东日 

上交

所主

板 

已核

准 

商务

服务

业 

浙江

省温

州市 

光大

证券 
天健 天册 7.20 

2 

非公

开发

行 

圣达

生物 

上交

所主

板 

已核

准 

食品

制造

业 

浙江

省台

州市 

中信

建投 
天健 德恒 2.68 

3 

非公

开发

行 

迪哲

医药 

科创

板 

已核

准 

医药

制造

业 

江苏

省无

锡市 

华泰

联合 

立信

长江 
中伦 18.48 

4 

非公

开发

行 

永和

股份 

上交

所主

板 

已核

准 

化学

原料

和化

学制

品制

造业 

浙江

省衢

州市 

中信

证券 

立信

长江 
环球 17.36 

5 

非公

开发

行 

科瑞

技术 

深交

所主

板 

已核

准 

专用

设备

制造

业 

广东

省深

圳市 

长江

证券

承销

保荐 

容诚 德恒 1.12 

6 

非公

开发

行 

泰胜

风能 

创业

板 

已核

准 

电气

机械

和器

材制

造业 

上海

市金

山区 

中金

公司 
上会 嘉源 11.86 

7 

非公

开发

行 

佳电

股份 

深交

所主

板 

已核

准 

电气

机械

和器

材制

造业 

黑龙

江省

佳木

斯市 

银河

证券 

中审

众环 
通商 11.12 

8 

非公

开发

行 

国机

精工 

深交

所主

板 

已核

准 

通用

设备

制造

业 

河南

省洛

阳市 

光大

证券 
容诚 

北京

竞天

公诚 

1.15 

9 

非公

开发

行 

华锐

精密 

科创

版 

已核

准 

金属

制品

业 

湖南

省株

洲市 

招商

证券 

中申

众环 

湖南

启元 
2.00 

10 
可转

债 

清源

股份 

上交

所主

板 

已核

准 

电气

机械

和器

材制

福建

省厦

门市 

华泰

联合 
容诚 君合 5.00 
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造业 

11 
可转

债 

安克

创新 

创业

板 

已核

准 

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

湖南

省长

沙市 

中金

公司 

毕马

威 
海问 11.05 

12 
可转

债 

伟测

科技 

科创

板 

已核

准 

专业

技术

服务

业 

上海

市浦

东新

区 

平安

证券 
天健 

上海

锦天

城 

11.75 

13 
可转

债 

志邦

家居 

上交

所主

板 

已核

准 

家具

制造

业 

安徽

省合

肥市 

国元

证券 
天健 

安徽

天禾 
7.00 

14 
可转

债 

恒帅

股份 

创业

板 

已核

准 

汽车

制造

业 

浙江

省宁

波市 

国金

证券 
中汇 

上海

国瓴 
3.28 

15 
可转

债 

永贵

电器 

创业

板 

已核

准 

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

上海

市黄

浦区 

东方

证券 
天健 

国浩

（杭

州） 

9.80 

 

03 上会审核 

交易所上市委共审核了 10 家企业的再融资申请，其中非公开发行 8 家，可转债 2

家。 

序号 
融资

方式 

企业

简称 

上市

板块 

审核

状态 

所属

行业 

企业

注册

地 

保荐

机构 
会所 律所 

计划

募集

总额

（亿

元） 

1 

非公

开发

行 

三星

新材 

上交

所主

板 

获通

过 

非金

属矿

物制

品业 

浙江

省湖

州市 

中信

建投 
天健 

国浩

（上

海） 

5.83 
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2 

非公

开发

行 

信捷

电气 

上交

所主

板 

获通

过 

仪器

仪表

制造

业 

江苏

省无

锡市 

中泰

证券 

信永

中和 

北京

金诚

同达 

3.86 

3 

非公

开发

行 

佰维

存储 

科创

板 

获通

过 

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

广东

省深

圳市 

华泰

联合 
天健 

上海

锦天

城 

45.00 

4 

非公

开发

行 

芯原

股份 

科创

板 

获通

过 

软件

和信

息技

术服

务业 

上海

市浦

东新

区 

海通

证券 

德勤

华永 
方达 18.07 

5 

非公

开发

行 

风神

股份 

上交

所主

板 

获通

过 

橡胶

和塑

料制

品业 

河南

省焦

作市 

银河

证券 

立信

长江 
嘉源 3.00 

6 

非公

开发

行 

清溢

光电 

科创

板 

获通

过 

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

广东

省深

圳市 

中信

证券 
天健 

上海

锦天

城 

12.00 

7 

非公

开发

行 

晨丰

科技 

上交

所主

板 

获通

过 

电气

机械

和器

材制

造业 

浙江

省嘉

兴市 

长江

证券

承销

保荐 

天健 

北京

金诚

同达 

4.30 

8 

非公

开发

行 

太龙

股份 

创业

板 

获通

过 

批发

业 

福建

省漳

州市 

天风

证券 
华兴 

上海

通力 
1.80 

9 
可转

债 

中广

核电

力 

深交

所主

板 

获通

过 

电

力、

热力

生产

和供

应业 

广东

省深

圳市 

华泰

联合 

毕马

威 

国浩

（深

圳） 

49.00 

10 可转 伯特 主板 获通 汽车 安徽 中金 容诚 北京 28.02 
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债 利 过 制造

业 

省芜

湖市 

公司 竞天

公诚 

简要说明： 

1、三星新材于 2023 年 3 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

5.83 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目：补充流动资金。 

2、信捷电气于 2024 年 5 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

3.86 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
企业技术中心二期建

设项目 
28,000.00 27,696.37 

2 
营销网点及产品展示

中心建设项目 
14,882.11 10,882.11 

合计 42,882.11 38,578.48 

3、佰维存储于 2023 年 7 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

45.00 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 

惠州佰维先进封测及

存储器制造基地扩产

建设项目 

88,947.41 80,000.00 

2 
晶圆级先进封测制造

项目 
129,246.09 120,000.00 

3 
研发中心升级建设项

目 
147,318.00 120,000.00 

4 补充流动资金 130,000.00 130,000.00 

合计 495,511.50 450,000.00 

4、芯原股份于 2023 年 12 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

18.07 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 

AIGC 及智慧出行领

域 Chiplet 解决方案

平台研发项目 

108,889.30 108,759.30 

2 

面向 AIGC、图形处理

等场景的新一代 IP 研

发及产业化项目 

71,926.38 71,926.38 

合计 180,815.68 180,685.68 

5、风神股份于 2024 年 10 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

3.00 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目： 
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序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
高性能巨型工程子午

胎扩能增效项目 
146,369.08 30,000.00 

合计 146,369.08 30,000.00 

6、清溢光电于 2023 年 12 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

12.00 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
高精度掩膜版生产基

地建设项目一期 
80,001.42 60,000.00 

2 
高端半导体掩膜版生

产基地建设项目一期 
60,464.56 60,000.00 

合计 140,465.98 120,000.00 

7、晨丰科技于 2023 年 5 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

4.30 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目：用于补充流动资金和偿还银行贷款。 

8、太龙股份于 2024 年 3 月披露非公开发行预案，公司本次发行募集资金总额不超过

1.80 亿元，扣除发行费用后拟投入下列项目：用于补充流动资金和偿还银行贷款。 

9、中广核电力可转债获 2025 年第 3 次上市委工作会议通过。中广核电力本次公开发

行可转债计划期限为 6 年，计划募集资金总额不超过 490,000.00 万元（含 490,000.00 万元），

在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
广东陆丰核电站 5、6

号机组项目 
4,086,538.00 490,000.00 

合计 4,086,538.00 490,000.00 

10、伯特利可转债获 2025 年第 4 次上市委工作会议通过。伯特利本次公开发行可转债

计划期限为 6 年，计划募集资金总额不超过 280,200.00 万元（含 280,200.00 万元），在扣

除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 

年产 60 万套电子机

械制动（EMB）研发及

产业化项目 

28,064.75 18,821.80 

2 

年产 100 万套线控底

盘制动系统产业化项

目 

50,000.00 22,645.00 

3 

年产 100 万套电子驻

车制动系统（EPB）建

设项目 

26,431.00 22,614.00 
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4 
高强度铝合金铸件项

目 
35,000.00 31,091.00 

5 

墨西哥年产 720 万件

轻量化零部件及 200

万件制动钳项目 

115,500.00 103,074.90 

6 补充流动资金 81,953.30 81,953.30 

合计 336,949.05 280,200.00 

 

04 项目申报 

本月 14 家上市公司的再融资获交易所受理，全为非公开发行 14 家。 

序号 
融资

方式 

企业

简称 

股票

代码 

上市

板块 

所属

行业 

企业

注册

地 

保荐

机构 
会所 律所 

计划

募集

总额

（亿

元） 

1 

非公

开发

行 

日丰

股份 

00295

3 

深交

所主

板 

电气

机械

和器

材制

造业 

广东

省中

山市 

东莞

证券 
华兴 国枫 2.30 

2 

非公

开发

行 

美瑞

新材 

30084

8 

创业

板 

非金

属矿

物制

品业 

山东

省烟

台市 

中德

证券 

正源

和信 
长安 1.97 

3 

非公

开发

行 

白云

机场 

60000

4 

上交

所主

板 

航空

运输

业 

广东

省广

州市 

中金

公司 

立信

长江 
奋迅 16.00 

4 

非公

开发

行 

宏达

股份 

60033

1 

上交

所主

板 

有色

金属

冶炼

和压

延加

工业 

四川

省德

阳市 

中信

证券 
华信 

北京

中银 
28.53 

5 

非公

开发

行 

中毅

达 

60061

0 

上交

所主

板 

化学

原料

和化

学制

品制

造业 

贵州

省黔

南布

依族

苗族

自治

州 

中信

建

投、

信达

证券 

中审

众环 
中伦 2.10 
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6 

非公

开发

行 

风神

股份 

60046

9 

上交

所主

板 

橡胶

和塑

料制

品业 

河南

省焦

作市 

银河

证券 

立信

长江 
嘉源 3.00 

7 

非公

开发

行 

梅安

森 

30027

5 

创业

板 

软件

和信

息技

术服

务业 

重庆

市九

龙坡

区 

东方

证券 
中喜 

北京

海润

天睿 

1.80 

8 

非公

开发

行 

和远

气体 

00297

1 

深交

所主

板 

化学

原料

和化

学制

品制

造业 

湖北

省宜

昌市 

华林

证券 

立信

长江 

泰和

泰

（武

汉） 

6.00 

9 

非公

开发

行 

燕东

微 

68817

2 

科创

板 

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

北京

市朝

阳区 

中信

建投 

德皓

国际 

国浩

（北

京） 

40.20 

10 

非公

开发

行 

冠昊

生物 

30023

8 

创业

板 

专用

设备

制造

业 

广东

省广

州市 

银河

证券 
大信 

北京

天元 
5.00 

11 

非公

开发

行 

嘉泽

新能 

60161

9 

上交

所主

板 

电

力、

热力

生产

和供

应业 

宁夏

回族

自治

区吴

忠市 

海通

证券 

信永

中和 
中伦 12.00 

12 

非公

开发

行 

伊戈

尔 

00292

2 

深交

所主

板 

电气

机械

和器

材制

造业 

广东

省佛

山市 

国泰

君安 
容诚 环球 5.00 

13 

非公

开发

行 

爱博

医疗 

68805

0 

科创

板 

专用

设备

制造

业 

北京

市昌

平区 

银河

证券 

信永

中和 
方达 2.85 

14 
非公

开发

惠城

环保 

30077

9 

创业

板 

废弃

资源

山东

省青

中德

证券 

立信

长江 
中伦 8.5 
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行 综合

利用

业 

岛市 

 

05 披露预案 

本月 13 家上市公司披露再融资预案，其中非公开发行 7 家，可转债 6 家。 

序号 融资方式 企业简称 上市板块 所属行业 
企业注册

地 

计划募集

总额（亿

元） 

1 
非公开发

行 
光韵达 创业板 

计算机、

通信和其

他电子设

备制造业 

广东省深

圳市 
3.72 

2 
非公开发

行 
博汇股份 创业板 

石油加

工、炼焦

和核燃料

加工业 

浙江省宁

波市 
4.17 

3 
非公开发

行 
新时达 

深交所主

板 

通用设备

制造业 

上海市嘉

定区 
12.19 

4 
非公开发

行 
创世纪 创业板 

通用设备

制造业 

广东省东

莞市 
5.50 

5 
非公开发

行 
金博股份 科创板 

非金属矿

物制品业 

湖南省益

阳市 
1.00 

6 
非公开发

行 
海思科 

深交所主

板 

医药制造

业 

西藏自治

区山南市 
13.65 

7 
非公开发

行 
联科科技 

深交所主

板 

化学原料

和化学制

品制造业 

山东省潍

坊市 
3.00 

8 可转债 博士眼镜 创业板 零售业 
广东省深

圳市 
3.75 

9 可转债 锦浪科技 创业板 

电气机械

和器材制

造业 

浙江省宁

波市 
16.94 

10 可转债 浩通科技 创业板 

废弃资源

综合利用

业 

江苏省徐

州市 
5.42 

11 可转债 天准科技 科创板 
专用设备

制造业 

江苏省苏

州市 
9.00 

12 可转债 可川科技 
上交所主

板 

计算机、

通信和其

他电子设

江苏省苏

州市 
5.00 
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备制造业 

13 可转债 普联软件 创业板 

软件和信

息技术服

务业 

山东省济

南市 
2.43 

简要说明： 

1、根据披露的非公开发行预案，光韵达本次非公开发行募集资金总额不超过 37,178.00

万元，发行对象为深圳市隽光投资控股有限公司。在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目：

用于补充流动资金 

2、根据披露的非公开发行预案，博汇股份本次非公开发行募集资金总额不超过

41,682.68 万元，发行对象为无锡惠山原鑫曦望产业升级并购投资合伙企业（有限合伙）。

在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目：用于补充流动资金、偿还银行借款 

3、根据披露的非公开发行预案，新时达本次非公开发行募集资金总额不超过 121,850.77

万元，发行对象为青岛海尔卡奥斯工业智能有限公司。在扣除发行费用后，拟全部用于以下

项目：用于补充流动资金。 

4、根据披露的非公开发行预案，创世纪本次非公开发行募集资金总额不超过 55,000.00

万元，发行对象为夏军。在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目：用于补充流动资金和偿

还银行贷款 

5、根据披露的非公开发行预案，金博股份本次非公开发行募集资金总额不超过

10,000.00 万元，发行对象为湖南金博高新科技产业集团有限公司。在扣除发行费用后，拟

全部用于以下项目：用于补充流动资金 

6、根据披露的非公开发行预案，海思科本次非公开发行募集资金总额不超过 136,525.67

万元，发行对象为不超过 35 名符合中国证监会规定条件的特定对象。在扣除发行费用后，

拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 新药研发项目 96,525.67 96,525.67 

2 补充流动资金 40,000.00 40,000.00 

合计 136,525.67 136,525.67 

7、根据披露的非公开发行预案，联科科技本次非公开发行募集资金总额不超过

30,000.00 万元，发行对象为不超过 35 名符合中国证监会规定条件的特定对象。在扣除发行

费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 

年产 10 万吨高压电

缆屏蔽料用纳米碳材

料项目（二期） 

39,296.11 30,000.00 

合计 39,296.11 30,000.00 
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8、博士眼镜本次公开发行可转债计划期限为 0 年，计划募集资金总额不超过 37,500.00

万元（含 37,500.00 万元），在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
连锁眼镜门店建设及

升级改造项目 
35,012.20 18,000.00 

2 
总部运营管理中心及

品牌建设项目 
22,998.80 7,000.00 

3 
数字化平台升级建设

项目 
9,277.31 7,000.00 

4 补充流动资金 5,500.00 5,500.00 

合计 72,788.31 37,500.00 

9、锦浪科技本次公开发行可转债计划期限为 6 年，计划募集资金总额不超过 169,408.38

万元（含 169,408.38 万元），在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 分布式光伏电站项目 36,137.32 35,812.09 

2 
高电压大功率并网逆

变器新建项目 
36,032.90 33,694.36 

3 
中大功率混合式储能

逆变器新建项目 
31,307.67 29,429.94 

4 
上海研发中心建设项

目 
30,562.17 25,017.00 

5 数智化提升项目 10,452.75 9,955.00 

6 补充流动资金项目 35,500.00 35,500.00 

合计 179,992.81 169,408.39 

10、浩通科技本次公开发行可转债计划期限为 6 年，计划募集资金总额不超过 54,223.76

万元（含 54,223.76 万元），在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 

浩通科技贵金属二次

资源综合利用技改项

目 

20,167.51 20,167.51 

2 
浩博新材贵金属二次

资源综合利用项目 
58,156.25 24,056.25 

3 补充流动资金 10,000.00 10,000.00 

合计 88,323.76 54,223.76 

11、天准科技本次公开发行可转债计划期限为 6 年，计划募集资金总额不超过 90,000.00

万元（含 90,000.00 万元），在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 
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1 

工业视觉装备及精密

测量仪器研发及产业

化项目 

40,154.06 40,000.00 

2 
半导体量测设备研发

及产业化项目 
30,863.59 30,000.00 

3 

智能驾驶及具身智能

控制器研发及产业化

项目 

20,109.97 20,000.00 

合计 91,127.62 90,000.00 

12、可川科技本次公开发行可转债计划期限为 6 年，计划募集资金总额不超过 50,000.00

万元（含 50,000.00 万元），在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
锂电池新型复合材料

项目（一期） 
74,838.18 50,000.00 

合计 74,838.18 50,000.00 

13、普联软件本次公开发行可转债计划期限为 6 年，计划募集资金总额不超过 24,293.26

万元（含 24,293.26 万元），在扣除发行费用后，拟全部用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 拟投入募集资金（万

元） 

1 
国产 ERP 功能扩展建

设项目 
8,529.61 8,529.61 

2 
数智化金融风险管控

系列产品建设项目 
4,915.81 4,915.81 

3 
云湖平台研发升级项

目 
10,847.85 10,847.85 

合计 24,293.27 24,293.27 

 

06 终止审核 

本月 5 家企业终止再融资，其中非公开发行 4 家，可转债 1 家。 

序号 
融资方

式 

企业简

称 

股票代

码 

上市板

块 

所属行

业 

企业注

册地 

保荐机

构 
会所 律所 

1 
非公开

发行 
光韵达 

30022

7 
创业板 

计 算

机、通

信和其

他电子

设备制

造业 

广东省

深圳市 
- - - 

2 
非公开

发行 

西部建

设 

00230

2 

深交所

主板 

非金属

矿物制

新疆维

吾尔自

中信证

券 

立信长

江 

北京市

中闻律
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品业 治区乌

鲁木齐

市 

师事务

所 

3 
非公开

发行 

联环药

业 

60051

3 

上交所

主板 

医药制

造业 

江苏省

扬州市 
- - - 

4 
非公开

发行 

景谷林

业 

60026

5 

上交所

主板 

木材加

工 和

木、竹、

藤、棕、

草制品

业 

云南省

普洱市 

华创证

券 

中审众

环 
中伦 

5 可转债 读客文

化 

30102

5 

创业板 新闻和

出版业 

上海市

金山区 

- - - 

简要说明： 

1、光韵达于 2024 年 12 月 14 日披露的非公开发行预案，西部建设本次发行股票募集

资金总额不超过 4.49 亿元。股东大会未通过。 

2、西部建设于 2021 年 12 月 22 日披露的非公开发行预案，2022 年 4 月 1 日获证监会

受理受理，2023 年 3 月 4 日注册制平移获交易所受理，西部建设本次发行股票募集资金总

额不超过 14.84 亿元。公司取得批复文件后会同中介机构一直积极推进本次向特定对象发行

股票的发行事宜，由于发行时机等多方面原因，公司未能在批复的有效期内实施本次向特定

对象发行股票事宜，该批复到期自动失效。 

3、联环药业于 2024 年 7 月 23 日披露的非公开发行预案，联环药业本次发行股票募集

资金总额不超过 2.85 亿元。自公司公告 2024 年度以简易程序向特定对象发行股票事项以

来，公司董事会、管理层与中介机构等一直在积极推进各项工作。综合考虑当前市场情况，

结合公司实际情况及公司发展规划等诸多因素，为维护公司及全体股东利益，经与相关各方

充分沟通及审慎分析，决定终止公司 2024 年度以简易程序向特定对象发行股票的相关事项。 

4、景谷林业于 2024 年 4 月 27 日披露的非公开发行预案，2024 年 12 月 11 日获交易

所受理，景谷林业本次发行股票募集资金总额不超过 3.00 亿元。自公司披露本次向特定对

象发行 A 股股票事项以来，公司董事会、管理层及中介机构一直积极推进各项工作，并严

格按照相关法律法规和规范性文件的要求履行了决策程序和信息披露义务。现综合考虑当前

市场环境, 结合公司实际情况、发展规划等因素，在与相关各方充分沟通及审慎论证后，公

司决定终止本次向特定对象发行 A 股股票事项，并主动向上交所申请撤回相关申请文件。 

5、读客文化于 2023 年 3 月 2 日披露的公开发行可转换债券预案。读客文化本次发行

可转债募集资金总额不超过 3.00 亿元。自本次公司向不特定对象发行可转换公司债券预案

披露以来，公司董事会、经营管理层与中介机构一直积极有序推进各项相关工作，综合考虑

外部环境变化、公司战略发展规划等因素，经审慎分析并与中介机构充分沟通论证后，公司

决定终止本次可转债发行事项。 
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三、上市公司收购 

01 完成收购 

本月共有 7 起上市公司收购案例，其中：因董事会改选，*ST 中利实际控制人变更为厦

门市国资委；因董事会换届，华扬联众控股股东由苏同变更为湘江集团，实际控制人由苏同

变更为长沙市国资委；因表决权委托及一致行动协议终止，思创医惠第一大股东由云海链变

更为路楠及其一致行动人；因董事会改选，*ST 摩登控股股东变更为普慧源，实际控制人变

更为王立平；因原控股股东被吸收合并，立新能源控股股东由新能源集团变更为能源集团；

因司法拍卖，*ST 恒立控股股东由无控股股东变更为湖南湘诚，实际控制人由无实际控制人

变更为石圣平；因协议转让，雪峰科技控股股东由新疆农牧投变更为广东宏大，实际控制人

由新疆国资委变更为广东省环保集团有限公司。 

序

号 

上市公

司 

上市板

块 

收购

方 

收购股权

比例 

交易金额(亿

元） 

交易方

式 

收购方财务

顾问 

1 
*ST 中

利 

深交所

主板 

厦门

市国

资委 

- - 
董事会

改选 
- 

2 
华扬联

众 

上交所

主板 

湘江

集团 
- - 

董事会

换届 
- 

3 
思创医

惠 
创业板 

路楠

及其

一致

行动

人 

- - 

表决权

委托及

一致行

动协议

终止 

- 

4 
*ST 摩

登 

深交所

主板 

普慧

源 
13.66% - 

董事会

改选 
- 

5 
立新能

源 

深交所

主板 

能源

集团 
47.93% - 

原控股

股东被

吸收合

并 

- 

6 
*ST 恒

立 

深交所

主板 

湖南

湘诚 
17.87% - 

司法拍

卖 
- 

7 
雪峰科

技 

上交所

主板 

广东

宏大 
21.00% 22.06 

协议转

让 
- 

简要说明： 

1、2025 年 2 月 6 日，江苏中利集团股份有限公司（简称“公司”）2025 年第一次临
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时股东大会已审议通过选举产生了第七届董事会成员。公司第七届董事会由 9 名董事组成，

其中非独立董事 5 名，独立董事 3 名，职工董事 1 名（由职工代表大会选举产生），控股股

东常熟光晟新能源有限公司（以下简称“常熟光晟”）提名的 8 名董事经此次股东大会选举

已全部进入公司第七届董事会，根据《上市公司收购管理办法》的相关规定，公司控股股东

常熟光晟已实际控制公司董事会并足以对股东大会的决议产生重大影响，常熟光晟的实际控

制方厦门市人民政府国有资产监督管理委员会成为公司实际控制人。 

2、华扬联众数字技术股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 2 月 10 日召开 

2025 年第一次临时股东会，审议通过了《关于公司董事会换届选举第六届董事会非独立董

事的议案》《关于公司董事会换届选举第六届董事会独立董事的议案》《关于公司监事会换

届选举第六届监事会非职工代表监事的议案》。2025 年 2 月 11 日，公司召开了第六届董

事会第一次（临时）会议和第六届监事会第一次（临时）会议。 

公司第五届董事会非独立董事均由原控股股东苏同先生提名。本次公司换届选举的第六

届董事会四名非独立董事候选人中有三名候选人均由公司股东湖南湘江新区发展集团有限

公司（以下简称“湘江集团”）提名，分别为张利刚先生、杨家庆先生、彭红历女士；另外

一名非独立董事候选人冯康洁女士由公司股东苏同先生提名。原控股股东苏同先生不再控制

董事会非独立董事多数席位，从而使湘江集团控制了公司董事会。本次换届选举完成后公司

控股股东由苏同先生变更为湘江集团，实际控制人由苏同先生变更为长沙市人民政府国有资

产监督管理委员会。 

3、2021 年 9 月 21 日，思创医惠科技股份有限公司（以下简称“公司”）原第一大股

东云海链控股股份有限公司（以下简称“云海链”）与杭州思创医惠集团有限公司（以下简

称“医惠集团”）签署了《股份转让协议》，医惠集团将其持有公司的 6,085.88 万股流通股

（占公司当时剔除回购专用账户中的股份数量后总股本的 7.31%）转让给云海链，上述股份

转让总价款共计人民币 40,000.00 万元；同时，医惠集团、章笠中先生与云海链签署了《表

决权委托协议》以及《一致行动协议》，医惠集团、章笠中先生同意无条件且不可撤销地将

其持有的公司全部剩余股份合计 5,465.50 万股股份（占公司当时剔除回购专用账户中的股

份数量后总股本的 6.56%，因转增、送股等新增的股份自动纳入委托范围）对应的表决权全

部委托给云海链行使，并同意（且应促成其提名/委派的董事也同意）在公司股东大会或董

事会上与云海链（或云海链提名/委派的董事）保持一致行动。 

2023 年 8 月，公司获悉医惠集团持有的 2,075.80 万股、章笠中先生持有的 615.03 万股

股份解除冻结且被处置办理完成过户登记手续。因此，医惠集团和章笠中先生合计被动减持

公司股份 2,690.83 万股，委托给云海链行使表决权的股份相应减少至 2,774.67 万股（占公

司当时剔除回购专用账户中股份数量后总股本的 3.34%）。 

2025 年 2 月 17 日，云海链及其一致行动人章笠中先生、医惠集团分别签署《表决权委

托协议之终止协议》、《一致行动协议之终止协议》：各方同意，《表决权委托协议》、《一



国内 A 股资本市场月度报告（2025 年 2 月）   吾道研究院 

22 
 

致行动协议》自本协议签署生效之日起解除，云海链、医惠集团和章笠中先生的表决权委托、

一致行动安排于本协议签署之日终止。 

本次权益变动后，公司第一大股东由云海链变更为路楠先生及其一致行动人杭州博泰投

资管理有限公司（以下简称“杭州博泰”）。公司仍无控股股东、实际控制人。 

4、摩登大道时尚集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 2 月 21 日召开

2025 年第二次临时股东大会补选产生了第六届董事会成员。公司董事会由 5 位董事构成，

广州普慧源贸易有限公司（以下简称“普慧源”）提名的董事人数已超过公司董事会人员的

半数以上。公司同日召开了第六届董事会第十二次会议，选举普慧源实际控制人王立平先生

为董事长。 

根据《上市公司收购管理办法》（2020 年修订）第 84 条第（三）、（四）款等相关法

律法规的规定，普慧源拥有上市公司的控制权。普慧源、嘉远新能源投资（广州）合伙企业

（有限合伙）与张润琪先生为一致行动关系共持有上市公司 9,735.19 万股股份（含表决权），

占上市公司总股本的 13.66%。根据以上法规规定，普慧源拥有上市公司的控制权。同时王立

平先生通过锐洋控股集团有限公司持有普慧源 100%股权，因此王立平先生为上市公司实际

控制人。 

5、2024 年 12 月 17 日，新疆立新能源股份有限公司（以下简称“立新能源”或“公

司”）披露了《新疆立新能源股份有限公司关于控股股东变更暨控股股东被吸收合并的提示

性公告》，公司间接控股股东新疆能源（集团）有限责任公司（以下简称“能源集团”）以

中介机构出具的 12 月 31 日审计结果为依据，以 2024 年 12 月 31 日为合并日，拟对其全资

子公司即公司直接控股股东新疆新能源（集团）有限责任公司（以下简称“新能源集团”）

进行吸收合并，新能源集团资产、负债、权益吸收合并并入能源集团。2024 年 12 月 24 日，

本次吸收合并双方能源集团与新能源集团正式签署《公司合并协议书》。 

2025 年 2 月 18 日，公司获悉能源集团取得了中国证券登记结算有限责任公司出具的

《证券过户登记确认书》，本次股份过户事宜已完成登记手续，过户的股份性质为首发前限

售股，过户日期为 2025 年 2 月 17 日。上市公司控股股东由新能源集团变更为能源集团。 

6、恒立实业发展集团股份有限公司（以下简称“公司”、“恒立实业”或“上市公司”）

于 2024 年 8 月 26 日收到湖南湘诚神州投资合伙企业(有限合伙)（以下简称“湘诚神州”） 

按照《上市公司收购管理办法》等有关规定编制完成并出具的《恒立实业发展集团股份有限

公司详式权益变动报告书》（以下简称《详式权益变动报告书》）、厦门农村商业银行股份

有限公司（以下简称“厦门农商行”）出具的《恒立实业发展集团股份有限公司简式权益变

动报告书》（以下简称《简式权益变动报告书》），以及湖南启元律师事务所出具的《关于

恒立实业发展集团股份有限公司实际控制权认定问题的专项法律意见书》。现将相关情况公

告如下： 

公司第一大股东山东省国际信托股份有限公司－山东信托·厦诚 31 号单一资金信托（最
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终受益人：厦门农村商业银行股份有限公司）通过淘宝阿里资产平台对《山东信托·厦诚 31

号单一资金信托》项下持有的公司 7,600 万股无限售流通股（占公司总股本的 17.87%）进行

公开招商转让。湘诚神州 2024 年 6 月 12 日在淘宝阿里资产拍卖平台竞得上述厦门农商行

持有的恒立实业 7,600 万股股份，并于 2024 年 8 月 22 日与山东省国际信托股份有限公司

（以下简称“山东信托”）、厦门农商行签订《股份转让协议》。本次股份转让后，湘诚神

州将持有恒立实业 7,600 万股股份，持股比例为 17.87%（以下简称“本次股份转让”）。 

2025 年 2 月 10 日，长沙市中级人民法院出具《执行裁定书》，裁定将厦门农商行持有

的公司股份过户登记至湘诚神州名下。2025 年 2 月 24 日，厦门农商行取得中国证券登记结

算有限责任公司出具的《证券过户登记确认书》，上述股份完成过户登记。 

本次权益变动前，湘诚神州未持有上市公司股份，亦未实际控制上市公司具有表决权的

股份。湖南启元律师事务所出具了《关于恒立实业发展集团股份有限公司实际控制权认定问

题的专项法律意见书》，根据恒立实业的前十大股东情况可知，恒立实业的股权结构较为分

散，本次股份转让完成后，湘诚神州将持有上市公司的股份数量为 7,600 万股，占上市公司

总股本的 17.87%，系上市公司第一大股东。根据恒立实业近三年以来的股东大会召开情况，

本次股份转让完成后，湘诚神州的持股比例均超过 2021 年 7 月以来历次股东大会的出席股

东持股数量占上市公司股份总数比例的二分之一，足以对股东大会的决议产生重大影响，符

合《上市公司收购管理办法》第八十四条第（四）项之规定。综上，本所律师认为，本次股

份转让完成，湘诚神州将实现对上市公司的控制，上市公司的控股股东变更为湘诚神州。  

7、2024 年 7 月 2 日，新疆雪峰科技（集团）股份有限公司（以下简称“雪峰科技”或

“公司”）控股股东新疆农牧业投资（集团）有限责任公司（以下简称“新疆农牧投”）与

广东宏大控股集团股份有限公司（以下简称“广东宏大”）签署《新疆农牧业投资（集团）

有限责任公司与广东宏大控股集团股份有限公司关于新疆雪峰科技（集团）股份有限公司之

股权转让框架协议》（以下简称《股权转让框架协议》），以 9.80 元/股的价格转让其持有

雪峰科技 22,505.55 万股股份，占公司总股本的 21.00%，总转让价款 220,554.36 万元。 

公司于 2025 年 2 月 25 日收到新疆农牧投发来的《中国证券登记结算有限责任公司证

券过户登记确认书》，获悉上述股份转让的过户登记手续已办理完毕。现本次权益变动完成，

新疆农牧投直接持有公司 14,071.77 万股股份，占公司总股本的 13.13%，广东宏大直接持有

公司 22,505.55 万股股份，占公司总股本的 21.00%。本次交易前，公司控股股东为新疆农牧

投，实际控制人为新疆维吾尔自治区人民政府国有资产监督管理委员会。本次交易后，公司

控股股东为广东宏大，实际控制人为广东省环保集团有限公司。 

 

02 披露意向 

本月共有 16 家上市公司披露收购意向，其中：富淼科技控股股东拟将由飞翔股份变更
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为永卓控股，实际控制人拟由施建刚变更为吴耀芳、吴惠芳、吴惠英；世纪鼎利实际控制人

拟由汪辉武变更为吴晨明、刘春斌；博汇股份控股股东拟由文魁集团变更为原鑫曦望合伙，

实际控制人拟由金碧华、夏亚萍变更为无锡市惠山区国有资产管理办公室；成大生物实际控

制人拟由辽宁省国资委变更为无实际控制人；辽宁成大控股股东拟由国资公司变更为韶关高

腾，实际控制人拟由辽宁省国资委变更为无实际控制人；银宝山新实际控制人拟由中国东方

变更为汇金公司；统一股份实际控制人拟由财政部变更为汇金公司；信达地产实际控制人拟

由财政部变更为汇金公司；东兴证券实际控制人拟由财政部变更为汇金公司；信达证券实际

控制人拟由财政部变更为汇金公司；新时达控股股东拟由纪德法变更为海尔卡奥斯工业智

能，实际控制人拟由纪德法、刘丽萍变更为海尔集团公司；利源股份实际控制人拟由吴睿变

更为张源；宏盛华源控股股东拟由山东电工电气变更为中国电气装备；超达装备控股股东拟

由冯建军变更为南京友旭，实际控制人拟变更为陈存友、陈浩、陈娇、倪香莲。 

序

号 

上市公

司 

上市公司

板块 

收购

方 

拟收购股权

比例 

交易金额(亿

元) 

交易方

式 

项目阶

段 

1 
富淼科

技 
科创板 

永卓

控股 
29.98% 6.00 

协议转

让 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

2 
世纪鼎

利 
创业板 

吴晨

明、

刘春

斌 

17.57% 5.02 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

3 
博汇股

份 
创业板 

原鑫

曦望

合伙 

33.13% - 

协议转

让、定

增、表

决权放

弃 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

4 
成大生

物 
科创板 - - - 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

5 
辽宁成

大 
上交所主板 

韶关

高腾 
15.30% - 

董事会

换届 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 
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6 
银宝山

新 
深交所主板 

汇金

公司 
27.49% 0.00 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

7 
统一股

份 
上交所主板 

财政

部 
41.45% 0.00 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

8 
信达地

产 
上交所主板 

财政

部 
54.45% 0.00 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

9 
东兴证

券 
上交所主板 

财政

部 
45.14% 0.00 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

10 
信达证

券 
上交所主板 

财政

部 
78.67% 0.00 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

11 新时达 深交所主板 

海尔

卡奥

斯工

业智

能 

29.24% 13.00 

协议转

让、表

决权委

托、一

致行动

协议签

订 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

12 
利源股

份 
深交所主板 张源 22.54% 0.38 

控股股

东上层

股权结

构调整 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

13 
宏盛华

源 
上交所主板 

中国

电气

装备 

31.52% 0.00 

国有股

权无偿

划转 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 
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14 
超达装

备 
创业板 

南京

友旭 
29.32% 9.44 

协议转

让、表

决权放

弃 

已披露

权益变

动的提

示性公

告 

简要说明： 

1、江苏富淼科技股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东江苏飞翔化工股份有限

公司（以下简称“飞翔股份”、“股份转让方”），持有公司股份 5,943.83 万股，占公司总

股本的 48.66%。飞翔股份于 2025 年 2 月 7 日与永卓控股有限公司（以下简称“永卓控股”、

“股份受让方”）签署了《股份转让协议》，飞翔股份拟将其持有的公司 3,662.00 万股股份

（约占公司总股本的 29.98%）协议转让给永卓控股，转让价格为 16.38 元/股，总转让价款

为人民币 59,983.56 万元。 

本次权益变动完成后，公司控股股东将由飞翔股份变更为永卓控股，公司实际控制人将

由施建刚变更为吴耀芳、吴惠芳、吴惠英。 

2、2025 年 2 月 10 日，珠海世纪鼎利科技股份有限公司（以下简称“公司”或“上市

公司”）收到控股股东四川特驱五月花教育管理有限公司（以下简称“特驱五月花”）的通

知，获悉其上层股权结构拟发生变更暨公司实际控制人拟发生变更，北京翰擘科技有限公司

（以下简称“翰擘科技”）拟通过收购成都鹏阳企业管理咨询有限公司（以下简称“成都鹏

阳”）所持有的特驱五月花 100%股权，从而间接取得公司的控股权。 

2025 年 2 月 7 日，翰擘科技与成都鹏阳、特驱五月花及其一致行动人叶滨先生、公司

实际控制人汪辉武先生、公司总经理许泽权先生六方共同签署了《北京翰擘科技有限公司与

成都鹏阳企业管理咨询有限公司及叶滨、汪辉武、许泽权关于四川特驱五月花教育管理有限

公司之股权转让协议》，成都鹏阳拟将其所持特驱五月花 100%股权（以下简称“标的股权”）

转让给翰擘科技，交易对价为人民币 50,248.00 万元。同日，特驱五月花与叶滨先生、翰擘

科技签署了《表决权委托协议》，约定前述股权交割完成后，叶滨先生继续将其所持公司

4,574.47 万股无限售条件流通股（占公司总股本的 8.40%）对应的表决权委托给特驱五月花

行使，期限为三年，叶滨先生与特驱五月花在表决权委托期限内就行使公司股东表决权事项

保持一致行动，为一致行动人。 

本次权益变动完成后，成都鹏阳不再持有特驱五月花的股权，特驱五月花的控股股东变

更为翰擘科技，公司的控股股东仍为特驱五月花，实际控制人将由汪辉武先生变更为吴晨明

先生和刘春斌先生。 

3、2025 年 2 月 10 日，宁波博汇化工科技股份有限公司（以下简称“公司”、“博汇

股份”或“上市公司”）控股股东宁波市文魁控股集团有限公司（以下简称“文魁集团”）

及实际控制人金碧华、夏亚萍与无锡惠山原鑫曦望产业升级并购投资合伙企业（有限合伙）

（以下简称“原鑫曦望合伙”）签署了《关于宁波博汇化工科技股份有限公司之控制权收购
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框架协议》（以下简称“《控制权收购框架协议》”），根据《控制权收购框架协议》，本

次控制权变更具体方案如下： 

（一）协议转让股份 

文魁集团将其持有的公司 3,207.05 万股股份（约占公司股份总数的 13.06%，股份过户

登记时应均为无限售条件流通股股份且不存在被质押或冻结的情况）协议转让给原鑫曦望合

伙。 

（二）公司向特定对象发行股份 

公司拟向特定对象发行股票，原鑫曦望合伙拟认购公司发行的股份，以增加其持有的公

司股份以实现其对公司的控制权。本次发行股份完成后，原鑫曦望合伙预计最高将增加持有

公司 7,364.43 万股股份，结合《控制权收购框架协议》约定的转让股份合计将持有公司

10,571.49 万股股份（约占公司届时股份总数的 33.13%）。 

（三）表决权放弃与不谋求控制权承诺 

文魁集团、夏亚萍与原鑫曦望合伙签署《关于宁波博汇化工科技股份有限公司之表决权

放弃协议》（以下简称“《表决权放弃协议》”），约定文魁集团、夏亚萍不可撤销地放弃

其在《控制权收购框架协议》约定的本次发行完成后合计剩余持有的公司全部股份对应的提

案权、表决权、召集权等全部非财产性权利（统称“表决权”），亦不得委托第三方行使前

述权利。 

上述协议转让股份、向特定对象发行股票完成、文魁集团及夏亚萍放弃表决权后，公司

控股股东变更为原鑫曦望合伙，实际控制人变更为无锡市惠山区国有资产管理办公室。 

4、辽宁成大生物股份有限公司（以下简称“公司”或“成大生物”）控股股东辽宁成

大股份有限公司（以下简称“辽宁成大”）于 2025 年 2 月 12 日召开第十届董事会第三十

三次（临时）会议，审议通过董事会换届选举相关议案，本次董事会换届完成后，韶关市高

腾企业管理有限公司（以下简称“韶关高腾”）通过提名并当选董事人数超过辽宁成大董事

会非独立董事席位半数的方式，实现对辽宁成大经营管理产生重大影响。辽宁成大的控股股

东将由辽宁省国有资产经营有限公司（以下简称“辽宁国资经营公司”）变更为韶关高腾，

实际控制人将由辽宁国资委变更为无实际控制人。公司实际控制人拟由辽宁省人民政府国有

资产监督管理委员会（以下简称“辽宁省国资委”）变更为无实际控制人。 

5、辽宁成大股份有限公司（以下简称“公司、上市公司、辽宁成大”） 于 2025 年 2

月 12 日召开第十届董事会第三十三次（临时）会议，审议通过董事会换届选举相关议案。 

辽宁成大新一届董事会成员共 9 人，包括非独立董事 6 人和独立董事 3 人，其中徐飚先生、

尚书志先生、张善伟先生、刘志华先生 4 名非独立董事由韶关高腾提名，占非独立董事总人

数的比例为 2/3；张亮先生由国资公司提名，瞿东波先生由广西鑫益信商务服务有限公司提

名。韶关高腾提名并当选的董事人数将超过辽宁成大董事会非独立董事席位的半数，能够对

辽宁成大董事会决议产生重大影响，并通过董事会聘任或解聘高级管理人员等，对辽宁成大
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的经营管理产生重大影响，且韶关高腾拥有的公司股份占总股本比例为 15.30%，为公司第一

大股东。 

上述董事会换届选举完成后，辽宁成大的控股股东将由辽宁省国有资产经营有限公司

（以下简称“国资公司”）变更为韶关高腾，因韶关高腾股权结构穿透后无实际控制人，因

此辽宁成大实际控制人将由辽宁省人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“辽宁省国

资委”）变更为无实际控制人。 

6、深圳市银宝山新科技股份有限公司(以下简称“公司”)于 2025 年 2 月 14 日收到控

股股东上海东兴投资控股发展有限公司（以下简称“上海东兴”）《关于中国东方资产管理

股份有限公司股权结构变动的通知》，中华人民共和国财政部（以下简称“财政部”）拟将

其所持有的中国东方资产管理股份有限公司（以下简称“中国东方”）的股权全部划转至中

央汇金投资有限责任公司（以下简称“汇金公司”）。 

本次划转前，中国东方通过上海东兴持有公司 13,626.60 万股股份，占公司总股本的

27.49%。上海东兴为公司控股股东。财政部持有中国东方 71.55%股权，中国东方为公司的实

际控制人。本次划转完成后，汇金公司将持有中国东方 71.55%股权，上海东兴对公司持股比

例不变。公司控股股东仍为上海东兴，实际控制人将由中国东方变更为汇金公司。 

7、统一低碳科技（新疆）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 2 月 14 日收

到间接控股股东中国信达资产管理股份有限公司（以下简称“中国信达”）的《关于中国信

达资产管理股份有限公司股权结构变动的通知》，中华人民共和国财政部（以下简称“财政

部”）拟将其所持有的中国信达的股权全部划转至中央汇金投资有限责任公司（以下简称“汇

金公司”）（以下简称“本次划转”）。 

本次划转前，中国信达直接持有公司 1,799.18 万股股份，并通过下属子公司深圳市建信

投资发展有限公司（以下简称“深圳建信”）及其下属新疆昌源水务集团有限公司（以下简

称“昌源水务”）所控股的新疆融盛投资有限公司（以下简称“融盛投资”）持有公司 6,159.83

万股股份，合计持有公司 7,959.01 万股股份（占公司总股本的 41.45%），为公司间接控股股

东。财政部持有中国信达 58%股份，为公司的实际控制人。本次划转完成后，汇金公司将持

有中国信达 58%股份，中国信达对公司控股比例不变。公司控股股东仍为深圳建信、间接控

股股东仍为中国信达，实际控制人将由财政部变更为汇金公司。 

8、信达地产股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 2 月 14 日收到控股股东之

控股股东中国信达资产管理股份有限公司（以下简称“中国信达”）通知，中华人民共和国

财政部（以下简称“财政部”）拟将其所持有的中国信达的股权全部划转至中央汇金投资有

限责任公司（以下简称“汇金公司”）。 

本次划转前，中国信达通过其全资子公司信达投资有限公司（以下简称“信达投资”）

持有公司 155,293.96 万股股份（占公司总股本的 54.45%），为公司控股股东之控股股东。

财政部持有中国信达 58.00%股份，为公司的实际控制人。本次划转完成后，汇金公司将持有
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中国信达 58.00%股份，中国信达对公司持股比例不变。公司控股股东仍为信达投资，实际控

制人将由财政部变更为汇金公司。 

9、东兴证券股份有限公司（以下简称公司）于 2025 年 2 月 14 日收到控股股东中国东

方资产管理股份有限公司（以下简称中国东方）通知，中华人民共和国财政部（以下简称财

政部）拟将其所持有的中国东方的股权全部划转至中央汇金投资有限责任公司（以下简称汇

金公司）。 

本次划转前，中国东方直接持有公司 145,460.05 万股股份，并通过其控制的北京东富

国创投资管理中心（有限合伙）间接持有公司 453.95 万股股份，直接和间接合计持有公司

145,914.00 万股股份，占公司已发行股份总数的 45.14%，为公司控股股东。财政部持有中国

东方 71.55%股权，为公司的实际控制人。本次划转完成后，汇金公司将持有中国东方 71.55%

股权，中国东方对公司持股比例不变。公司控股股东仍为中国东方，实际控制人将由财政部

变更为汇金公司。 

10、信达证券股份有限公司（以下简称公司）于 2025 年 2 月 14 日收到控股股东中国

信达资产管理股份有限公司（以下简称中国信达）通知，中华人民共和国财政部（以下简称

财政部）拟将其所持有的中国信达的股权全部划转至中央汇金投资有限责任公司（以下简称

汇金公司）。 

本次划转前，中国信达直接持有公司 255,140.00 万股股份（占公司总股本的 78.67%），

为公司控股股东。财政部持有中国信达 58.00%股份，为公司的实际控制人。本次划转完成后，

汇金公司将持有中国信达 58.00%股份，中国信达对公司持股比例不变。公司控股股东仍为中

国信达，实际控制人将由财政部变更为汇金公司。 

11、2025 年 2 月 14 日，青岛海尔卡奥斯工业智能有限公司（以下简称“海尔卡奥斯工

业智能”）与上海新时达电气股份有限公司(以下简称“新时达”、“公司”或“上市公司”)

股东纪德法、刘丽萍、纪翌签署《股份转让协议》，约定纪德法、刘丽萍、纪翌合计将其持

有的上市公司无限售流通股 6,630.61 万股（占上市公司股份总数的 10％）依法转让给海尔

卡奥斯工业智能。2025 年 2 月 14 日，海尔卡奥斯工业智能与纪德法、刘丽萍、纪翌签署

《表决权委托协议》，约定纪德法、刘丽萍、纪翌不可撤销地将合计持有的上市公司本次股

份转让完成后剩余全部股份（即对应上市公司 12,758.36 万股股份，占上市公司股份总数的

19.24％）所享有的上市公司表决权（包括但不限于召集权、提案权、提名权、股东大会审议

事项的表决权及与表决权相关的其他表决性权利）委托给海尔卡奥斯工业智能。2025 年 2

月 14 日，海尔卡奥斯工业智能与纪德法、刘丽萍、纪翌签署《一致行动协议》，确定海尔

卡奥斯工业智能与纪德法、刘丽萍、纪翌之间的一致行动关系。 

通过本次协议转让、本次表决权委托及本次一致行动安排，海尔卡奥斯工业智能将取得

上市公司 6,630.61 万股股份（占上市公司总股本的 10.00％）及 12,758.36 万股股份（占上

市公司总股本的 19.24％）所对应的表决权，合计控制上市公司 19,388.97 万股股份（占上
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市公司总股本的 29.24％）所对应的表决权。本次协议转让、表决权委托及一致行动安排完

成后，海尔卡奥斯工业智能将成为上市公司控股股东，海尔集团公司将成为上市公司实际控

制人。 

12、吉林利源精制股份有限公司（以下简称“利源股份”或“公司”）于 2025 年 2 月

20 日收到实际控制人吴睿先生（以下简称“实控人”）及控股股东倍有智能科技（深圳）有

限公司（以下简称“倍有智能”或“目标公司”）通知：倍有智能的三名自然人股东吴睿、

陈阳、刘江与江苏步步高置业有限公司（以下简称“江苏步步高”）签署了《关于倍有智能

科技（深圳）有限公司之股权转让协议》，江苏步步高以人民币 3,800 万元对价受让吴睿、

陈阳和刘江持有的目标公司 100%股权。 

截至 2025 年 2 月 21 日，倍有智能持有公司 80,000.00 万股股份，占公司总股本的

22.54%，为公司控股股东。若本次交易顺利完成，江苏步步高将持有倍有智能 100%股权。张

源先生为江苏步步高的实际控制人，将通过江苏步步高间接控制公司 22.54%股权。公司实际

控制人将由吴睿先生拟变更为张源先生；公司控股股东不变，仍为倍有智能。 

13、按照《国务院办公厅关于推动中央企业结构调整与重组的指导意见》关于鼓励通信、

电力等领域相关中央企业共同出资组建股份制专业化平台的有关精神，落实“国企改革三年

行动方案”关于推动各类资本深度融合的相关要求，为优化管理体制机制，改善企业资产结

构，提高产品和技术适用度，推动产业链融合发展，增强国有资本竞争力、创新力、影响力

及抗风险能力，经国务院批准，组建中国电气装备集团有限公司（以下简称“中国电气装备”），

国务院国有资产监督管理委员会（以下简称“国务院国资委”）代表国务院履行出资人职责，

将国家电网有限公司（以下简称“国家电网”）所属相关企业、中国西电集团有限公司（以

下简称“西电集团”）整体划入中国电气装备。 

为进一步理顺股权关系，优化股权结构，中国电气装备与（以下简称“中国电气装备”）

山东电工电气集团有限公司（以下简称“山东电工电气”）签署《股份无偿划转协议》，将

山东电工电气持有的宏盛华源铁塔集团股份有限公司（以下简称“宏盛华源”或“上市公司”）

31.52%的股份无偿划转予中国电气装备。 

本次权益变动前，山东电工电气直接持有宏盛华源 31.52%的股份，通过子公司陕西银河

电力杆塔有限责任公司（以下简称“陕西银河”）间接持有宏盛华源 7.06%的股份，合计持

有宏盛华源 38.58%的股份，为宏盛华源直接控股股东。本次权益变动后，中国电气装备将成

为宏盛华源的直接控股股东。 

14、2025 年 2 月 25 日，南通超达装备股份有限公司（以下简称“超达装备”、“公

司”）控股股东冯建军分别与南京友旭企业管理有限公司（以下简称“南京友旭”）、济南

泉兴环能投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“济南泉兴”）、青岛海青汇创创新科技服

务合伙企业（有限合伙）（以下简称“青岛海青”）签署了《股份转让协议》，南京友旭、

济南泉兴和青岛海青拟分别协议收购冯建军持有的超达装备股份中的 2,330.00 万股股份、
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542.58万股股份和470.38万股股份，拟收购股份数量占超达装备总股本的比例分别为29.32%、

6.83%和 5.92%。同日，公司控股股东冯建军与南京友旭签署了《表决权放弃协议》，根据《表

决权放弃协议》的约定，自冯建军与南京友旭所签署的《股份转让协议》中约定的标的股份

完成过户登记之日起，冯建军将放弃其合法持有的全部剩余公司股份（共计 1,157.04 万股股

份）对应的表决权。 

若本次股份转让顺利实施，南京友旭将成为公司控股股东，南京友旭的共同实际控制人

陈存友、陈浩、陈娇、倪香莲将成为公司共同实际控制人。 

 

03 收购终止 

无。 

四、上市公司重大资产重组 

01 购买资产股份上市 

本月发生 3 起上市公司发行股份购买资产案例。 

序号 

并购

重组

类型 

上市

公司 

上市

板块 

并购

标的 

股份

对价

金额

（亿

元） 

现金

对价

金额

（亿

元） 

独立

财务

顾问 

拟募

集配

套金

额

（亿

元） 

主承

销商 

1 

发行

股份

购买

资产 

麦捷

科技 

创业

板 

安可

远

100.0

0%股

权、

金之

川

20.00%

少数

股权 

1.01 0.79 
中信

证券 
1.01 

中信

证券 

2 

发行

股份

购买

资产 

三友

医疗 

科创

板 

水木

天蓬

37.10

77%股

权、

2.15 2.01 
东方

证券 
2.14 

中信

证券 
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简要说明： 

1、2023 年 6 月 28 日，麦捷科技披露深圳市麦捷微电子科技股份有限公司发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金预案；2025 年 1 月 17 日，标的资产过户完成；2025 年

2 月 18 日，发行股份购买资产新增股份上市，本次新增股份发行价格为 8.41 元/股，发行数

量为 1,205.71 万股。 

2、2024 年 5 月 7 日，三友医疗披露发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易预案；2025 年 2 月 8 日，标的资产过户完成；2025 年 2 月 17 日，发行股份购买资

产新增股份上市，本次新增股份发行价格为 13.10 元/股，发行数量为 1,639.90 万股。 

3、2023 年 7 月 10 日，朗新集团披露朗新科技集团股份有限公司发行股份购买资产预

案；2025 年 2 月 8 日，标的资产过户完成；2025 年 3 月 3 日，发行股份购买资产新增股份

上市，本次新增股份发行价格为 17.72 元/股，发行数量为 1,198.65 万股。 

 

02 完成过户 

本月发生 7 起上市公司重大资产购买/发行股份购买资产案例。 

序

号 

并

购

重

组

类

型 

上

市

公

司 

上

市

板

块 

所属

行业 

企业

注册

地 

主营业务 并购标的 

交

易

金

额

（

亿

元

） 

募

集

配

套

金

额

（

亿

独

立

财

务

顾

问 

会

所 

律

所 

评

估

机

构 

上海

还瞻

98.99

86%LP

出资

份额

及

1.001

4%GP

出资

份额 

3 

发行

股份

购买

资产 

朗新

集团 

创业

板 

邦道

科技

10%股

权 

2.12 1.12 
中信

证券 

不涉

及 

不涉

及 
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元

） 

1 

重

大

资

产

购

买 

大

叶

股

份 

创

业

板 

C35

专用

设备

制造

业 

浙江

省宁

波市 

割草机、

打草机/

割灌机、

其他动力

机械及配

件的研发

设计、生

产制造和

销售 

ALKOGerät

eGmbH100

.00%股权 

1.58 

不

涉

及 

海

通

证

券 

天

健 

德

恒 

坤

元 

2 

重

大

资

产

购

买 

汇

绿

生

态 

深

交

所

主

板 

L72

商务

服务

业 

湖北

省武

汉市 

园林工程

施工、园

林景观设

计及苗木

种植等 

钧恒科技

1,862.38 万

元新增注册

资本 

2.46 

不

涉

及 

天

风

证

券 

中

审

众

环 

国

浩

（

武

汉

） 

众

联 

3 

发

行

股

份

购

买

资

产 

三

友

医

疗 

科

创

板 

C35

专用

设备

制造

业 

上海

市嘉

定区 

医用骨科

植入物及

耗材的研

发、生产

与销售 

水木天蓬

37.1077%股

权、上海还

瞻

98.9986%LP

出资份额及

1.0014%GP

出资份额 

4.16 
2.1

4 

东

方

证

券 

立

信 

嘉

源 

上

海

立

信 

4 

发

行

股

份

购

买

资

产 

朗

新

集

团 

创

业

板 

I65

软件

和信

息技

术服

务业 

江苏

省无

锡市 

电力能源

消费领

域，以

B2B2C 的

业务模

式，聚焦

“能源数

字化+能

源互联

网”双轮

驱动发展

战略 

邦道科技

10%股权 
3.24 

不

涉

及 

中

信

证

券 

大

信 

君

合 

卓

信

大

华 
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5 

重

大

资

产

购

买 

旭

杰

科

技 

北

证 

M75

科技

推广

和应

用服

务业 

江苏

省苏

州市 

建筑装配

化的研发

与设计咨

询、相关

预制 

部品的生

产与销

售、施工

安装以及

工程总承

包 

中新旭德

47%股权 
0.48 

不

涉

及 

东

吴

证

券 

容

诚 

益

友

天

元 

中

通

诚 

6 

重

大

资

产

购

买 

广

东

宏

大 

深

交

所

主

板 

B11

开采

辅助

活动 

广东

省广

州市 

矿山工程

服务、民

用爆破器

材生产与

销售、防

务装备 

雪峰科技

21.00%股份 

22.0

6 

不

涉

及 

中

信

证

券 

司

农 

君

合 

中

信

证

券 

7 

重

大

资

产

购

买 

新

巨

丰 

创

业

板 

C22

造纸

和纸

制品

业 

山东

省泰

安市 

无菌包装

的研发、

生产与销

售 

纷美包装全

部股东（景

丰控股及其

一致行动人

除外）所有

已发行股份 

24.7

8 

不

涉

及 

中

金

公

司 

容

诚 

金

杜 

东

洲 

简要说明： 

1、2024 年 9 月 2 日，大叶股份披露宁波大叶园林设备股份有限公司重大资产购买预

案；2025 年 2 月 10 日，标的资产过户完成。 

2、2024 年 12 月 14 日，汇绿生态披露汇绿生态科技集团股份有限公司增资参股公司暨

关联交易之重大资产重组报告书（草案）；2025 年 2 月 12 日，标的资产过户完成。 

3、2024 年 5 月 7 日，三友医疗披露发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易预案；2024 年 12 月 30 日，获并购重组审核委员会审核通过；2025 年 1 月 17 日，

获得证监会注册；2025 年 2 月 8 日，标的资产过户完成。 

4、2023 年 7 月 10 日，朗新集团披露朗新科技集团股份有限公司发行股份购买资产预

案；2024 年 12 月 23 日，获并购重组审核委员会审核通过；2025 年 1 月 24 日，获得证监

会注册；2025 年 2 月 8 日，标的资产过户完成。 

5、2024 年 12 月 23 日，旭杰科技披露重大资产购买报告书（草案）；2025 年 2 月 18

日，标的资产过户完成。 

6、2024 年 7 月 3 日，广东宏大披露广东宏大控股集团股份有限公司重大资产购买预

案；2025 年 2 月 25 日，标的资产过户完成。 

7、2024 年 5 月 10 日，新巨丰披露山东新巨丰科技包装股份有限公司重大资产购买预
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案；2025 年 2 月 28 日，标的资产过户完成。 

 

03 注册批文 

本月 1 家公司获得证监会注册批文。 

序

号 

并

购

重

组

类

型 

上

市

公

司 

上

市

板

块 

所

属

行

业 

企

业

注

册

地 

主营

业务 
并购标的 

交易

金额

（亿

元） 

募集

配套

金额

（亿

元） 

独

立

财

务

顾

问 

会

所 

律

所 

资

产

评

估

机

构 

1 

发

行

股

份

购

买

资

产 

赛

力

斯 

上

交

所

主

板 

C36

汽

车

制

造

业 

重

庆

市

沙

坪

坝

区 

新能

源汽

车及

核心

三电

等产

品的

研

发、

制

造、

销售

及服

务 

龙盛新能

源 100%股

权 

81.64 
不涉

及 

中

信

建

投 

大

信 

金

杜 

中

京

民

信 

简要说明： 

1、根据重组预案(草案)赛力斯拟通过发行股份的方式购买重庆产业母基金、两江开投、

两江产发持有的龙盛新能源 100%股权。 

 

04 上会审核 

 

无。 

 

05 项目申报 

本月 1 家企业发行股份购买资产申请获交易所受理。 
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序

号 

并购

重组

类型 

上

市

公

司 

上

市

板

块 

所属

行业 

企业注

册地 

并购标

的 

交易

金额

（亿

元） 

募集

配套

金额

（亿

元） 

独立

财务

顾问 

会

所 

律

所 

评

估

机

构 

1 

发行

股份

购买

资产 

思

林

杰 

科

创

板 

C39

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

广东省

广州市 

科凯电

子 71%

股份 

14.91 5.00 
民生

证券 

信

永

中

和

、

天

健 

泽

昌 

东

洲 

简要说明： 

1、思林杰拟通过发行股份及支付现金方式，向王建绘、王建纲、王新和王科等 23 名交

易对方收购科凯电子 71%股份。同时，募集配套资金拟用于支付本次交易的现金对价、中介

机构费用、交易税费等费用。 

 

06 披露草案 

本月 8 家上市公司披露发行股份购买资产、重大资产购买预案（草案）。 

序

号 

并

购

重

组

类

型 

上

市

公

司 

上

市

板

块 

所属

行业 

企业

注册

地 

并购标

的 

交易

金额

（亿

元） 

募集

配套

金额

（亿

元） 

独立

财务

顾问 

会

所 

律

所 

评

估

机

构 

1 

发

行

股

份

购

买

资

产 

中

基

健

康 

深

交

所

主

板 

C13

农副

食品

加工

业 

新疆

维吾

尔自

治区

五家

渠市 

新业能

化 100%

股权 

- - - - - - 

2 

发

行

股

份

购

菱

电

电

控 

科

创

板 

C39

计算

机、

通信

和其

湖北

省武

汉市 

奥易克

斯

98.4260%

股份 

- 
不涉

及 
- - - - 
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买

资

产 

他电

子设

备制

造业 

3 

发

行

股

份

购

买

资

产 

奥

浦

迈 

科

创

板 

M73

研究

和试

验发

展 

上海

市浦

东新

区 

澎立生

物

100.00%

的股权 

- - - - - - 

4 

发

行

股

份

购

买

资

产 

艾

森

股

份 

科

创

板 

C26

化学

原料

和化

学制

品制

造业 

江苏

省昆

山市 

棓诺新

材

70.00%股

权 

- - - - - - 

5 

发

行

股

份

购

买

资

产 

海

兰

信 

创

业

板 

C39

计算

机、

通信

和其

他电

子设

备制

造业 

北京

市海

淀区 

海兰寰

宇 100%

的股权 

- - - - - - 

6 

发

行

股

份

购

买

资

产 

金

利

华

电 

创

业

板 

C38

电气

机械

和器

材制

造业 

山西

省长

治市 

海德利

森 100%

股权 

- - - - - - 

7 

发

行

股

份

购

买

内

蒙

华

电 

上

交

所

主

板 

D44

电

力、

热力

生产

和供

应业 

内蒙

古自

治区

呼和

浩特

市 

正蓝旗

风电 60%

股权、

北方多

伦

75.51%的

股权 

- - - - - - 
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资

产 

8 

发

行

股

份

购

买

资

产 

至

纯

科

技 

上

交

所

主

板 

C35

专用

设备

制造

业 

上海

市闵

行区 

威顿晶

磷

83.7775%

股份 

- - - - - - 

简要说明： 

1、根据重组预案(草案)中基健康拟通过发行股份的方式购买新业能化 100%股权。同时，

募集配套资金扣除发行费用后的净额拟用于支付本次交易相关税费及中介机构费用、投入标

的公司相关项目建设、补充上市公司及标的公司流动资金或偿还债务等。 

2、根据重组预案(草案)菱电电控拟通过发行股份及支付现金的方式向北京兰之穹等 27

名交易对方购买其合计持有的奥易克斯 98.4260%股份。 

3、根据重组预案(草案)奥浦迈拟以发行股份及支付现金的方式向 PLHK、嘉兴汇拓等共

31 名交易对方购买澎立生物 100.00%的股权。同时，募集配套资金用于支付本次交易的现金

对价、中介机构费用、交易税费等费用、补充上市公司流动资金及标的公司项目建设等。 

4、根据重组预案(草案)艾森股份拟通过发行股份及支付现金方式向吴清来、宋文志、苏

州典晟、飞翔化工等 11 名交易对方购买其合计持有的棓诺新材 70.00%股权。同时，募集配

套资金拟用于支付本次交易的现金对价、中介机构费用、交易税费等费用以及标的公司的项

目建设、补充上市公司和标的公司的流动资金等。 

5、根据重组预案(草案)海兰信拟通过发行股份及支付现金的方式向海南省信息产业投

资集团有限公司等 17 名交易对方购买海兰寰宇 100%的股权。同时，募集配套资金用于支付

本次交易的现金对价、中介机构费用、交易税费等费用以及标的公司的项目建设等。 

6、根据重组预案(草案)金利华电拟通过发行股份及支付现金的方式购买海德利森 100%

股权。同时，募集配套资金用于支付现金对价、补充流动资金、偿还债务、标的公司项目建

设以及支付本次交易相关税费和中介机构费用等。 

7、根据重组预案(草案)内蒙华电内蒙华电拟通过发行股份及支付现金相结合的方式向

北方公司购买其持有的正蓝旗风电 60%股权与北方多伦 75.51%的股权。同时，募集配套资金

用于支付本次交易的现金对价、中介机构费用和相关税费等。 

8、根据重组预案(草案)至纯科技拟通过发行股份及支付现金的方式购买北京威顿国际

贸易有限公司等 24 名交易对方持有的威顿晶磷 83.7775%股份。同时，募集配套资金用于支

付本次交易的现金对价、中介机构费用、交易税费等费用、标的公司项目建设以及补充上市

公司和标的公司流动资金、偿还债务等。 
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07 终止重组 

本月 4 家上市公司终止重大资产购买事项。 

序

号 

上

市

公

司 

并

购

重

组

类

型 

主营业务 并购标的 
交易

金额 

募集

配套

金额 

独

立

财

务

顾

问 

会

所 

律

所 

评

估

机

构 

1 

发

行

股

份

购

买

资

产 

鲁

润

股

份 

煤炭业

务、电力

业务 

天悦煤业

51.0095%股权 
3.50 

不涉

及 
- - - - 

2 

发

行

股

份

购

买

资

产 

四

川

成

渝 

投资、建

设、经营

和管理高

速公路及

拓展沿线

路衍经济 

荆宜公司 85%股

权 
22.00 

不涉

及 
- - - - 

3 

发

行

股

份

购

买

资

产 

青

岛

港 

集装箱、

干散杂

货、液体

散货等各

类货物的

装卸及港

口配 

套服务 

油品公司 100%

股权、日照实华

50.00%股权、联

合管道 53.88%股

权、港源管道

51.00%股权 

94.40 20.00 

中

信

证

券 

信

永

中

和 

嘉

源 

中

联 

4 

发

行

股

份

购

买

资

产 

永

安

行 

基于物联

网和数据

云技术的

共享出行

系统的研

发、销

售、建

上海联适 65%股

份 
- - - - - - 
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设、运营

服务 

简要说明： 

1、2024 年 8 月 8 日，鲁润股份披露永泰能源集团股份有限公司发行股份购买资产预

案；2025 年 2 月 8 日，公司披露永泰能源集团股份有限公司关于终止发行股份购买资产的

公告。终止原因：外部市场环境发生变化，公司与交易对方未能就本次交易对价方式及发行

价格最终达成一致意见。 

2、2024 年 8 月 15 日，四川成渝披露四川成渝关于发行股份及支付现金购买资产暨关

联交易预案；2025 年 2 月 13 日，公司披露四川成渝关于终止发行股份及支付现金购买资产

暨关联交易的公告。终止原因：标的公司的少数股权存在待解决的法律纠纷，导致本次交易

的审核要件短时间内无法齐备，现阶段继续推进存在较大不确定性。 

3、2023 年 7 月 1 日，青岛港披露青岛港国际股份有限公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金暨关联交易预案；2025 年 2 月 21 日，公司披露青岛港国际股份有限公司

关于拟对原重组方案进行调整暨关联交易的公告。终止原因：拟将方案调整为现金购买油品

公司 100%股权和日照实华 50.00%股权，调整后的方案不构成重大资产重组。 

4、2024 年 12 月 5 日，永安行披露永安行科技股份有限公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金暨关联交易预案；2025 年 2 月 28 日，公司披露关于终止重大资产重组

事项的公告。终止原因：交易各方对标的公司估值等商业条款未能达成一致,友好协商终止。
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附件二、国内 A 股资本市场监管处罚具体情况（2025 年 2 月） 

序

号 
处罚日期 当事人 

发布

机构 

处罚

类型 
处罚事由 

违规

分类 
处罚决定 

罚款金

额 

是否

涉及

上市

公司 

1 
2025 年 2

月 11 日 

立信会计师事务

所（特殊普通合

伙）及唐国骏、

黄亮 

辽宁

证监

局 

监管

措施 

经查，你们在执行沈阳富创精密设备股

份有限公司 2023 年年报审计项目（报

告编号：信会师报字〔2024〕第

ZA11268 号）时，存在以下问题： 

富创精密于 2023 年 2 月与 A 公司发生

交易。你们在审计中未能有效执行关联

方审计程序，未识别 A 公司与富创精密

构成关联关系，不符合《中国注册会计

师审计准则第 1323 号——关联方》

（2022 年修订）第四条第二款的规定。 

审计

程序

执行

违规 

依据《上市公司信息披露管理办

法》第五十五条的规定，我局决

定对你们采取监管谈话的监管措

施，现要求立信会计师事务所

（特殊普通合伙）相关负责人、

质量控制负责人、唐国骏、黄亮

于 2025 年 2 月 26 日上午 10 时

携带有效证件到我局接受监管谈

话。 

无 是 

2 
2025 年 2

月 12 日 

渤海证券股份有

限公司 

证监

会 

行政

处罚

决定 

中国证监会对公司历史上担任的有关财

务顾问未勤勉尽责案进行了立案调查 

中介

机构

违规 

中国证监会决定对公司责令改

正，没收业务收入 566，037.74

元，并处以 1，698，113.22 元

罚款。 

169.81

万元 
否 

3 
2025 年 2

月 12 日 

天健会计师事务

所（特殊普通合

四川

证监

局 

监管

措施 

经查，你们在审计执业中存在以下问

题： 

一、风险评估 

审计

程序

按照《上市公司信息披露管理办

法》（证监会令第 182 号）第五

十五条的相关规定，我局决定对

无 否 
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伙）、祝芹敏、

何人玉 

一是未能恰当评估公司持续经营相关风

险。二是未能结合“了解被审计单位及

其环境和适用的财务报告编制基础”相

关要求执行恰当的风险评估程序。 

二、控制测试 

一是部分控制测试程序设计不恰当。二

是未能恰当应对控制测试中发现的有关

控制偏差。三是对部分关键控制点测试

时未按审计计划执行审计抽样。 

三、实质性程序 

一是在建工程审计不到位。二是未就部

分收入确认获取关键审计证据。三是函

证审计程序不到位。四是未就个别长期

股权投资和管理费用核算以及无形资产

摊销获取充分、适当的审计证据。 

四、审计底稿编制 

一是部分审计底稿存在较多错误。二是

对部分关键审计证据未纳入审计底稿留

存。三是部分底稿索引编制不规范。 

五、审计意见 

如前所述，在未获取充分、适当审计证

据的情形下，对公司 2023 年财务报表

发表标准无保留审计意见的依据不足。 

执行

违规 

你们采取出具警示函的监督管理

措施。 

4 
2025 年 2

月 13 日 

北京亚泰国际会

计师事务所（特

殊普通合伙） 

福建

证监

局 

行政

处罚

决定 

2024 年 4 月，我局对福建紫天传媒科技

股份有限公司开展现场检查，北京亚泰

所系公司 2023 年度财务报告审计机

中介

机构

违规 

根据当事人违法行为的事实、性

质、情节与社会危害程度，依据

《证券法》第二百一十八条的规

160 万

元 
是 
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田梦珺，北京亚

泰所执行事务合

伙人 

构，田梦珺系北京亚泰所执行事务合伙

人及公司 2023 年度财务报表审计报告

签字注册会计师。 

因对紫天科技开展现场检查工作需要，

我局于 2024 年 5 月 9 日向北京亚泰所

发出《监督检查通知书》（闽检查字

2024064 号），要求其于 2024 年 5 月

13 日前提交 2023 年度紫天科技审计工

作底稿（电子版及纸质版）。2024 年 5

月 9 日起，我局工作人员多次联系田梦

珺要求其尽快组织安排提交前述工作底

稿，北京亚泰所仅在 2024 年 6 月 17 日

提供了紫天科技一家孙公司宁波麦粒网

络科技有限公司的审计底稿，未提供紫

天科技及其余并表公司的审计底稿。 

2024 年 7 月 24 日，我局工作人员至北

京亚泰所办公场所向其送达《指定方式

报送文件资料通知书》（证监指报字

0262024102 号），继续要求北京亚泰

所于 2024 年 7 月 26 日前报送 2023 年

度紫天科技审计工作底稿。北京亚泰所

于次日将 2023 年度紫天科技审计工作

底稿通过中国邮政 EMS 寄出，但相关快

递于 2024 年 7 月 28 日被撤单后退回至

寄件地址。对此，我局于 2024 年 7 月

29 日出具《监督检查通知书》（闽检查

定，我局决定： 

1.对北京亚泰国际会计师事务所

（特殊普通合伙）责令改正，处

以一百万元罚款； 

2.对田梦珺责令改正，处以六十

万元罚款。 

鉴于当事人田梦珺的违法行为恶

劣，情节较为严重，依据《证券

法》第二百二十一条和《证券市

场禁入规定》（证监会令第 185

号）第三条第三项、第四条第一

款第一项、第五条、第七条第一

款的规定，我局决定：对田梦珺

采取六年证券市场禁入措施。在

禁入期间内，除不得继续在原机

构从事证券业务、证券服务业务

或者担任原证券发行人的董事、

监事、高级管理人员职务外，也

不得在其他任何机构中从事证券

业务、证券服务业务或者担任其

他证券发行人的董事、监事、高

级管理人员职务。 
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字 2024280 号），明确要求北京亚泰所

执行事务合伙人田梦珺于 2024 年 8 月 1

日前携带 2023 年度紫天科技审计底稿

至我局配合检查，但北京亚泰所及田梦

珺未予配合。2024 年 8 月 29 日，我局

作出《关于对北京亚泰国际会计师事务

所（特殊普通合伙）及田梦珺采取责令

改正监管措施的决定》（中国证券监督

管理委员会福建监管局行政监管措施决

定书〔2024〕79 号），再次要求北京亚

泰所及田梦珺于 2024 年 9 月 5 日前报

送紫天科技 2023 年度审计底稿，并配

合我局检查工作。 

北京亚泰所至今仍未按要求向我局提供

2023 年度紫天科技审计工作底稿。 

在上述期间内，我局工作人员多次通过

电话、短信等方式通知田梦珺配合检查

工作，田梦珺无正当理由不配合监管谈

话、拒接电话、拒回短信，其作为北京

亚泰所执行事务合伙人及有关审计报告

签字注册会计师以种种理由不组织、推

诿提供我局指定报送文件资料，拒绝配

合现场检查工作，拒不履行有关监管措

施决定。 
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5 
2025 年 2

月 13 日 

大华会计师事务

所（特殊普通合

伙）、朴仁花、

刘生刚 

湖南

证监

局 

监管

措施 

经查，你们在湖南百利工程科技股份有

限公司 2022 年年报审计项目执业中存

在以下问题： 

一、预付款审计程序执行不到位 

二、存货审计程序执行不到位 

审计

程序

执行

违规 

据《上市公司信息披露管理办

法》第五十五条的规定，我局决

定对你们采取出具警示函的监督

管理措施。 

无 是 

6 
2025 年 2

月 7 日 

立信会计师事务

所(特殊普通合

伙)、田华、姜

波、庄继宁 

江苏

证监

局 

监管

措施 

根据《中华人民共和国证券法》等有关

规定,我局对你们执业的江苏南方卫材医

药股份有限公司 2020 年至 2021 年年报

审计项目进行了检查。经查,你们在审计

执业中存在以下问题: 

一、风险识别与评估程序执行不到位。 

三、短期借款审计程序执行不到位。你 

审计

程序

执行

违规 

根据《上市公司信息披露管理办

法》(证监会令第 40 号)第六十五

条、《上市公司信息披露管理办

法》(证监会令第 182 号)第五十

五条规定,我局决定对你们采取出

具警示函的行政监管措施,并记入

证券期货市场诚信档案。 

无 是 

7 
2025 年 2

月 8 日 

中审众环会计师

事务所（特殊普

通合伙）及李建

树、喻俊 

山东

证监

局 

监管

措施 

根据《中华人民共和国证券法》有关规

定，我局对你们执行的烟台园城黄金股

份有限公司 2021 年度财务报表审计项

目进行了现场检查。经查，你们存在以

下审计执业问题： 

一、风险评估程序及控制测试方面 

1.未见对货币资金、应收账款以及收

入、成本、销售费用、管理费用等金额

变动幅度较大的科目实施分析程序。 

2.未见对部分控制节点无效是否影响内

控审计结论进行分析说明。不同底稿中

对于相关控制点是否得到有效执行结论

矛盾。部分控制节点未见执行穿行测

试。 

审计

程序

执行

违规 

根据《上市公司信息披露管理办

法》第五十五条的规定，我局决

定对你们采取出具警示函的监督

管理措施，并记入证券期货市场

诚信档案数据库。 

无 否 
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二、实质性程序方面 

1.货币资金审计中未见针对个别银行回

函内容缺失执行进一步审计程序，也未

见在底稿中进行解释说明。未见对库存

现金实施监盘的相关记录。 

2.应收账款审计中未见对公司提供的函

证地址与发函快递单、回函快递单的快

递信息进行核对的相关记录。未见对电

子回函执行进一步核查的相关记录。 

3.存货审计中未见对评估开发产品跌价

的相关支持性依据进行充分分析说明。

未对已出租房产仍在“存货”项目核算

予以充分关注。 

4.营业收入和营业成本审计中，一是针

对公司 2021 年营业收入增长与销售费

用不匹配，新增多家经销商客户和供应

商等情况，未分析业务合理性、必要

性，未见就新增客户审批流程执行相应

审计程序。二是针对公司在客户自提、

供应商承运等运输方式下以总额法确认

部分贸易收入情况，未见对业务实质实

施进一步核查并予以审慎判断的相关记

录。三是未见将发函快递单、回函快递

单的快递信息与函证地址统计表信息进

行核对的记录。四是未见对混同发函的

情况予以充分关注。五是未见对被托管
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企业经营情况予以充分关注并进行审慎

核查的相关记录。 

5.其他权益工具投资审计中未见对该金

融工具期末公允价值执行复核程序或进

行解释说明的相关记录。 

6.应付职工薪酬审计中，针对公司计提

职工薪酬金额较上一年度下滑 40.31%等

异常事项，未见予以充分关注并就薪酬

政策调整的合理性、职工薪酬计提的完

整性实施进一步审计程序。 

7.管理费用审计中未见充分关注公司管

理费用较上年大幅下滑等异常事项，并

就费用完整性实施进一步审计程序。 

8.递延所得税与所得税费用审计中未见

执行相关审计程序的记录。 

8 
2025 年 2

月 8 日 

中泰证券股份有

限公司 

中国

证监

会 

监管

措施 

经查，我会发现你公司存在以下违规行

为： 

一是尽职调查不规范； 

二是发行承销不规范； 

三是受托管理履职不到位； 

四是在银行间债券市场部分项目中，未

能严格规范工作人员执业行为，督促工

作人员勤勉尽责。 

中介

机构

违规 

根据《公司债券发行与交易管理

办法》（证监会令第 113 号）第

五十八条、《公司债券发行与交

易管理办法》（证监会令第 180

号）第六十八条、《证券公司和

证券投资基金管理公司合规管理

办法》（证监会令第 166 号）第

三十二条第一款的规定，我会决

定对你公司采取出具警示函的行

政监管措施。 

无 是 
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9 
2025 年 2

月 8 日 

民生证券股份有

限公司 

中国

证监

会 

监管

措施 

经查，我会发现你公司存在以下违规行

为： 

一是债券类业务内部控制不完善，个别

项目质控内核意见跟踪落实不到位； 

二是承销尽调不规范，部分项目未对可

能影响发行人偿债能力的事项进行充分

关注和核查； 

三是受托管理履职尽责不到位，个别项

目未对存续期影响发行人偿债能力事项

进行及时关注并督促信息披露。 

中介

机构

违规 

根据《公司债券发行与交易管理

办法》（证监会令第 113 号）第

五十八条、《公司债券发行与交

易管理办法》（证监会令第 180

号）第六十八条、《公司债券发

行与交易管理办法》（证监会令

第 222 号）第六十九条、《证券

公司及基金管理公司子公司资产

证券化业务管理规定》第四十六

条规定，我会决定对你公司采取

责令改正的行政监管措施。 

无 是 

10 
2025 年 2

月 8 日 

西南证券股份有

限公司 

中国

证监

会 

监管

措施 

经查，你公司存在以下违规行为： 

一是个别公司债券项目合规内控把关不

严，存在差错及立项不规范问题。 

二是个别公司债券项目受托管理勤勉尽

责不够，未持续督导发行人履行信息披

露义务、持续监督发行人募集资金使

用。 

三是个别公司债券及资产证券化项目尽

职调查不充分。 

中介

机构

违规 

按照《公司债券发行与交易管理

办法》第六十九条、《证券公司

及基金管理公司子公司资产证券

化业务管理规定》第四十六条规

定，我会决定对你公司采取责令

改正的行政监管措施。 

无 是 

 

简要说明： 

发布机构包括证监会、地方证监局、交易所；处罚类型是指发布机构出具的公告类型，包括行政处罚、监管措施、警示函、通报批评等；处罚事由是

对违规事实的简单描述；违规分类是对违规事实的分类，包括信息披露违法、内幕交易违法、操纵市场、短线交易、从业人员违法违规等。 


