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上市公司再融资市场分析之可转债篇（2023 年第三季度） 

吾道研究院 

数据来源：监管部门公开信息、上市公司公告、吾道科技（www.iwudao.tech） 

一、市场总览 

截止 2023 年 09 月 30 日，2023 年前三季度上市公司可转债市场已完成上市 110 家的 110

支可转债，募集资金金额合计 1,247.15 亿元。 

从发行审核来看，2023 年前三季度上市公司可转债市场通过发审会审核 107 支、1 家被

否，1 家暂缓表决，审核通过率 98.17%，项目成功率 80.92%。截止 2023 年 09 月 30 日，上市

公司可转债市场在会审核 79 家，已披露可转债预案尚未获得证监会受理 99 家。 

（一）已发行上市情况 

1、发行规模 

截止 2023 年 09 月 30 日，2023 年前三季度可转债发行市场已完成上市 110 家、募集资

金金额合计 1,247.15 亿元。 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场每月完成家数及募集资金金额情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从募集资金金额来看，110 家上市公司中募集资金金额最高为晶科能源，募集资金金额为

100.00 亿元；募集资金金额最低为南京聚隆，募集资金金额仅为 2.19 亿元。 
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图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场募集资金金额情况（前十名） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从募集资金金额区间来看，110 家完成可转债发行的上市公司中，募集资金金额超过 50

亿元（包括 50 亿元）的上市公司共有 3 家，20 亿元到 50 亿元之间（包括 20 亿元）的上市公

司共 13 家，10 亿元到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的上市公司共 15 家，5 亿元到 10 亿元之

间（包括 5 亿元）的上市公司共 42 家，5 亿元以下的上市公司共 37 家。 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场募集资金金额分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、板块分布 

从上市公司板块来看，2023 年前三季度可转债发行融资家数及金额最多的是创业板，融

资家数 51 家，募集资金金额 342.75 亿元，平均募集资金金额 6.72 亿元。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司板块分布情况 

排名 板块名称 发行家数 募资金额（亿 平均金额（亿
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元） 元） 

1 创业板 51 342.75 6.72 

2 上交所主板 28 328.31 11.73 

3 科创板 16 287.52 17.97 

4 深交所主板 15 288.57 19.24 

 

3、区域分布 

根据上市公司注册地统计，2023 年前三季度合计有 22 个省（包括省级自治区、直辖市）

完成了 110 家上市公司可转债项目，其中江苏省，浙江省，广东省分别成功发行 28，17，15

家，位居前三。 

表：2023 年前三季度全国省（直辖市）上市公司可转债发行家数排名 

排名 省/直辖市 发行家数 
募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 江苏省 28 295.83 

孩子王、星球石墨、武进不锈、福立旺、

博俊科技、优彩资源、新泉股份、金宏气

体、宏微科技、南京聚隆、富淼科技、金

埔园林、上声电子、精锻科技、国力股

份、双良节能、华亚智能、科思股份、三

房巷、超达装备、华设集团、纽泰格、奥

特维、春秋电子、测绘股份、天合光能、

华宏科技、亚太科技 

2 浙江省 17 118.44 

东亚药业、神通科技、浙矿股份、韵达股

份、大叶股份、荣晟环保、兴瑞科技、花

园生物、星帅尔、大元泵业、李子园、金

田股份、宏昌科技、福莱新材、新中港、

正元智慧、冠盛股份 

3 广东省 15 161.53 

华特气体、深圳燃气、铭利达、四会富

仕、明阳电路、科顺股份、立高食品、深

信服、道氏技术、鹿山新材、宇瞳光学、

景旺电子、力合微、易瑞生物、中旗新材 

4 山东省 11 144.67 

百洋医药、山东赫达、睿创微纳、力诺特

玻、漱玉平民、南山智尚、恒邦股份、海

泰科、冠中生态、山东路桥、阳谷华泰 

5 河南省 7 89.90 
百川畅银、金丹科技、建龙微纳、神马股

份、平煤股份、蓝天燃气、光力科技 

6 上海市 4 21.39 
开能健康、能辉科技、岱美股份、海顺新

材 

7 江西省 3 112.14 晶科能源、志特新材、海能实业 

7 河北省 3 102.20 晶澳科技、立中集团、汇通集团 

7 安徽省 3 31.98 山河药辅、安徽合力、会通股份 

7 湖北省 3 27.36 精测电子、祥源新材、天源环保 
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7 福建省 3 25.05 科华数据、恒锋信息、金牌厨柜 

7 北京市 3 9.52 煜邦电力、声迅股份、亚康股份 

13 
广西壮族自

治区 
1 30.00 柳工 

13 天津市 1 20.00 爱玛科技 

13 
新疆维吾尔

自治区 
1 13.75 新疆众和 

13 西藏自治区 1 9.75 天阳科技 

13 黑龙江省 1 7.00 广联航空 

13 湖南省 1 6.95 水羊股份 

13 四川省 1 6.40 福蓉科技 

13 陕西省 1 5.46 蓝晓科技 

13 
内蒙古自治

区 
1 4.55 东宝生物 

13 
宁夏回族自

治区 
1 3.29 晓鸣股份 

 

从地级市（区）来看，江苏省苏州市，广东省深圳市，江苏省无锡市、江苏省南京市分别

有 8 家，7 家，6 家上市公司完成可转债发行，位居前三。 

 

表：2023 年前三季度全国地级市（区）上市公司可转债发行家数排名 

排名 地级市/直辖市区 发行家数 
募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 江苏省苏州市 8 45.76 

春秋电子、富淼科技、博俊

科技、上声电子、国力股

份、福立旺、华亚智能、金

宏气体 

2 广东省深圳市 7 75.25 

深圳燃气、铭利达、明阳电

路、景旺电子、力合微、易

瑞生物、深信服 

3 江苏省无锡市 6 85.14 

双良节能、三房巷、华宏科

技、亚太科技、优彩资源、

奥特维 

3 江苏省南京市 6 33.09 

科思股份、孩子王、南京聚

隆、测绘股份、金埔园林、

华设集团 

5 浙江省宁波市 5 54.15 
神通科技、大叶股份、兴瑞

科技、金田股份、韵达股份 

6 江苏省常州市 3 96.05 
天合光能、武进不锈、宏微

科技 

6 山东省济南市 3 61.36 
漱玉平民、山东路桥、力诺

特玻 
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6 山东省烟台市 3 54.24 
睿创微纳、恒邦股份、南山

智尚 

6 广东省佛山市 3 33.84 
华特气体、科顺股份、中旗

新材 

6 浙江省金华市 3 21.80 
宏昌科技、花园生物、李子

园 

6 山东省青岛市 3 16.57 
百洋医药、海泰科、冠中生

态 

6 上海市浦东新区 3 15.06 
能辉科技、岱美股份、开能

健康 

13 河南省平顶山市 2 59.00 神马股份、平煤股份 

13 安徽省合肥市 2 28.78 安徽合力、会通股份 

13 湖北省武汉市 2 22.76 精测电子、天源环保 

13 福建省厦门市 2 22.62 科华数据、金牌厨柜 

13 广东省广州市 2 14.74 立高食品、鹿山新材 

13 河北省保定市 2 12.60 立中集团、汇通集团 

13 浙江省台州市 2 11.40 东亚药业、大元泵业 

13 江苏省南通市 2 10.89 超达装备、星球石墨 

13 浙江省嘉兴市 2 10.05 福莱新材、荣晟环保 

13 河南省郑州市 2 8.20 光力科技、百川畅银 

13 浙江省杭州市 2 8.14 星帅尔、正元智慧 

13 北京市海淀区 2 5.41 声迅股份、亚康股份 

25 江西省上饶市 1 100.00 晶科能源 

25 河北省秦皇岛市 1 89.60 晶澳科技 

25 
广西壮族自治区柳州

市 
1 30.00 柳工 

25 广东省江门市 1 26.00 道氏技术 

25 天津市静海区 1 20.00 爱玛科技 

25 
新疆维吾尔自治区乌

鲁木齐市 
1 13.75 新疆众和 

25 江苏省镇江市 1 11.60 新泉股份 

25 江苏省泰州市 1 9.80 精锻科技 

25 西藏自治区拉萨市 1 9.75 天阳科技 

25 河南省驻马店市 1 8.70 蓝天燃气 

25 河南省洛阳市 1 7.00 建龙微纳 

25 黑龙江省哈尔滨市 1 7.00 广联航空 

25 河南省周口市 1 7.00 金丹科技 

25 湖南省长沙市 1 6.95 水羊股份 

25 山东省聊城市 1 6.50 阳谷华泰 

25 四川省成都市 1 6.40 福蓉科技 

25 上海市松江区 1 6.33 海顺新材 

25 江西省抚州市 1 6.14 志特新材 

25 浙江省温州市 1 6.02 冠盛股份 

25 江西省吉安市 1 6.00 海能实业 
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25 山东省淄博市 1 6.00 山东赫达 

25 广东省东莞市 1 6.00 宇瞳光学 

25 广东省肇庆市 1 5.70 四会富仕 

25 陕西省西安市 1 5.46 蓝晓科技 

25 湖北省孝感市 1 4.60 祥源新材 

25 内蒙古自治区包头市 1 4.55 东宝生物 

25 北京市昌平区 1 4.11 煜邦电力 

25 浙江省绍兴市 1 3.69 新中港 

25 江苏省淮安市 1 3.50 纽泰格 

25 
宁夏回族自治区银川

市 
1 3.29 晓鸣股份 

25 浙江省湖州市 1 3.20 浙矿股份 

25 安徽省淮南市 1 3.20 山河药辅 

25 福建省福州市 1 2.42 恒锋信息 

 

4、行业分布 

按证监会一级行业统计，2023 年前三季度完成可转债发行的 110 家上市公司属于 10 个一

级行业，其中，制造业，信息传输、软件和信息技术服务业，批发和零售业分别有 85 家，6

家，4 家上市公司完成可转债上市，位居前三。按证监会二级行业统计，计算机、通信和其他

电子设备制造业，化学原料和化学制品制造业，专用设备制造业、电气机械和器材制造业分别

有 13 家，10 家，9 家上市公司完成可转债发行，位居前三。 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司一级行业分布情况 
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5、企业性质分布 

按照上市公司实际控制人分类统计，2023 年前三季度完成可转债发行的 110 家上市公司

中，地方国企、民营企业及其他分别有 8 家、96 家、6 家。主承销金额分别为 225.84 亿元、

988.32 亿元和 33.00 亿元。 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司企业性质分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6、企业规模分布 

以上市公司发行上市前一年扣非后净利润测算，110 家上市公司中 2022 年扣非后净利润

最高为平煤股份，扣非后净利润为 574,518.17 万元；2022 年扣非后净利润最低为晓鸣股份，

扣非后净利润为 787.01 万元。 

从上市公司扣非后净利润区间来看，扣非后净利润高于 50 亿元的上市公司共有 2 家，扣

非后净利润 10-50 亿元的上市公司共 7 家，扣非后净利润 5-10 亿元的上市公司共 11 家，扣

非后净利润 1-5 亿元的上市公司共 50 家，扣非后净利润 0-1 亿元的上市公司共 40 家，没有

扣非后净利润为负值的上市公司。 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司净利润分布情况 
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按上市公司发行上市前三年扣非后平均净利润测算，110 家上市公司中平均扣非后净利润

最高为平煤股份，扣非后净利润为 33.74 亿元；扣非后净利润最低为正元智慧，扣非后净利润

为 0.32 亿元。 

从上市公司平均扣非后净利润区间来看，扣非后净利润 10-50 亿元的上市公司共 7 家，

扣非后净利润 5-10 亿元的上市公司共 10 家，扣非后净利润 1-5 亿元的上市公司共 56 家，扣

非后净利润 0-1 亿元的上市公司共 37 家，没有扣非后净利润为负值的上市公司。 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司平均净利润分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从上市公司市值来看，以 2023 年 09 月 30 日收盘价测算，110 家上市公司中市值最高为

晶科能源，市值高达 1,010.00 亿元；市值最低为金埔园林，市值仅为 18.83 亿元。从上市公司

市值区间来看，市值高于 500 亿元的上市公司共有 3 家，市值 100-500 亿元的上市公司共 27

家，市值 50-100 亿元的上市公司共 25 家，市值 50 亿元以下的上市公司共 55 家。 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司市值情况（前十名） 
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图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司市值分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（二）证监会发审会审核情况 

1、审核通过率 

2023 年前三季度共有 109 家可转债公司提交发审会审核，其中 107 家获发审会通过，10

家撤回，1 家被否，1 家暂缓表决，审核通过率 98.17%。 

2、项目成功率 

除被否外，在实际工作中存在项目审核期间撤回以及审核通过后上市公司终止申请的情

形。2023 年前三季度，国内 A 股市场撤回可转债发行申请 11 家，其中，精研科技系 2023 年

前三季度通过发审会但主动申请终止，松原股份等 10 家上市公司系可转债发行审核期间撤回

申请。考虑到项目审核期间撤回或被否导致终止的情况下，我们认为项目成功率 80.92%是更好

反映审核通过情况的指标。2023 年前三季度，国内 A 股可转债发行市场的项目成功率较 2022

年前三季度的 78.42%上升至 80.92%，有较为明显的提升。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场终止撤回申请情况 

上市公司 股票代码 上市板块 

计划募

集资金

金额

（亿

元） 

上市公司披

露预案时间 

上市公司受

理申请时间 

上市公司撤

回申请披露

时间 

撤回类

型 

精研科技 300709 创业板 5.94 2022-02-17 2022-04-26 2023-01-17 

通 过 发

审 会 但

主 动 申

请终止 

55
50%

27
24%

25
23%

3
3%

50亿元以下

100-500亿元

50-100亿元

高于500亿元
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松原股份 300893 创业板 3.97 2022-08-30 2022-10-24 2023-02-09 

发行审

核期间

撤回申

请 

深水规院 301038 创业板 4.10 2022-06-29 2022-08-22 2023-01-31 

冠农股份 600251 
上交所主

板 
11.00 2021-06-22 2022-01-12 2023-03-22 

九洲电气 300040 创业板 6.00 2022-08-05 2022-10-26 2023-04-14 

陕西黑猫 601015 
上交所主

板 
27.00 2022-05-17 2023-03-03 2023-04-20 

吉宏股份 002803 
深交所主

板 
8.02 2022-12-14 2023-03-23 2023-05-13 

盛弘股份 300693 创业板 4.02 2022-05-11 2023-04-27 2023-05-30 

龙蟠科技 603906 
上交所主

板 
21.00 2022-08-30 2023-03-01 2023-07-01 

禾信仪器 688622 科创板 2.30 2022-09-21 2023-02-06 2023-07-04 

民生银行 600016 
上交所主

板 
500.00 2017-03-31 2023-03-04 2023-08-12 

 

（三）证监会在会审核情况 

截止 2023 年 09 月 30 日，证监会在会审核的上市公司可转债发行项目合计 79 单，其中

已出具反馈意见回复的上市公司可转债发行项目 73 单，已受理 77 单，中止审查 2 单。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场中止审查情况 

上市公司 股票代码 上市板块 

计划募集

资金金额

（亿元） 

上市公司披

露预案时间 

上市公司受

理申请时间 

上市公司中

止申请披露

时间 

豫光金铅 600531 上交所主板 14.70 2022-05-11 2023-03-03 2023-06-30 

瑞联新材 688550 科创板 10.00 2022-10-28 2023-04-07 2023-09-25 

 

1、计划募资规模 

截止 2023 年 09 月 30 日，中国证监会在会审核的 79 单上市公司可转债发行项目计划募

集资金规模合计 1,260.22 亿元。 
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图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场计划募集资金金额情况（前十名） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从计划募集资金金额区间来看，证监会在会审核的上市公司可转债发行项目 79 单中，计

划募集资金金额超过 50 亿元（包括 50 亿元）的上市公司共有 8 家，20 亿元到 50 亿元之间

（包括 20 亿元）的上市公司共 6 家，10 亿元到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的上市公司共

14 家，5 亿元到 10 亿元之间（包括 5 亿元）的上市公司共 34 家，5 亿元以下的上市公司共

17 家。 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债计划募集资金金额分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、板块分布 

从上市公司板块来看，证监会在会审核发行融资家数及金额最多的是上交所主板，融资家

数 32 家，募集资金金额 488.77 亿元，平均募集资金金额 15.27 亿元。 
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表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司板块分布情况 

排名 板块名称 发行家数 
募资金额（亿

元） 

平均金额（亿

元） 

1 上交所主板 32 488.77 15.27 

2 创业板 25 248.43 9.94 

3 科创板 12 104.38 8.70 

4 深交所主板 10 418.64 41.86 

 

3、区域分布 

根据上市公司注册地统计，2023 年前三季度合计有 24 个省（包括省级自治区、直辖市）

在会审核 79 单可转债项目，其中浙江省，广东省，江苏省分别计划发行 18，11，9 家，位居

前三。 

表：2023 年前三季度全国省（直辖市）上市公司可转债发行家数排名 

排名 省/直辖市 发行家数 
计划募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 浙江省 18 155.29 

禾川科技、平治信息、泰瑞机

器、卡倍亿、恒帅股份、亿田

智能、聚合顺、瑞丰银行、华

铁应急、远信工业、合兴股

份、奥锐特、嘉益股份、博菲

电气、南华期货、严牌股份、

伟明环保、恒锋工具 

2 广东省 11 170.89 

欧陆通、德生科技、显盈科

技、聚赛龙、德方纳米、亿纬

锂能、捷佳伟创、利扬芯片、

领益智造、英搏尔、莱尔科技 

3 江苏省 9 58.99 

威尔药业、腾龙股份、祥明智

能、伟时电子、传智教育、派

克新材、纳微科技、洛凯股

份、确成股份 

4 上海市 6 65.82 

复旦微电、安集科技、保隆科

技、晶丰明源、保立佳、皓元

医药 

5 湖南省 3 131.05 
楚天科技、安克创新、长沙银

行 

5 重庆市 3 87.98 重庆水务、太阳能、神驰机电 

5 湖北省 3 74.01 
华康医疗、湖北能源、振华股

份 

5 安徽省 3 26.30 
翰博高新、汇成股份、志邦家

居 

9 新疆维吾尔 2 102.62 天润乳业、天山股份 
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自治区 

9 江西省 2 40.60 宏柏新材、方大特钢 

9 河南省 2 37.70 豫光金铅、城发环境 

9 山东省 2 21.00 日科化学、华泰股份 

9 陕西省 2 15.30 美邦股份、瑞联新材 

9 北京市 2 13.50 国检集团、值得买 

9 四川省 2 9.61 智明达、豪能股份 

16 天津市 1 138.00 TCL 中环 

16 福建省 1 50.00 厦门银行 

16 
广西壮族自

治区 
1 14.00 天下秀 

16 云南省 1 12.35 沃森生物 

16 黑龙江省 1 10.00 龙建股份 

16 河北省 1 7.55 龙星化工 

16 贵州省 1 6.67 航宇科技 

16 西藏自治区 1 6.00 筑博设计 

16 海南省 1 5.00 葫芦娃 

 

从地级市（区）来看，浙江省杭州市，广东省深圳市分别有 5 家，4 家上市公司在会审

核，位居前二。 

 

表：2023 年前三季度全国地级市（区）上市公司可转债发行家数排名 

排名 地级市/直辖市区 发行家数 
募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 浙江省杭州市 5 44.45 
平治信息、泰瑞机器、聚合

顺、华铁应急、南华期货 

2 广东省深圳市 4 54.45 
捷佳伟创、德方纳米、欧陆

通、显盈科技 

3 湖南省长沙市 3 131.05 
楚天科技、安克创新、长沙银

行 

3 浙江省绍兴市 3 58.07 
远信工业、亿田智能、瑞丰银

行 

3 上海市浦东新区 3 27.50 
晶丰明源、安集科技、皓元医

药 

3 安徽省合肥市 3 26.30 
翰博高新、汇成股份、志邦家

居 

3 江苏省常州市 3 13.63 
洛凯股份、腾龙股份、祥明智

能 

8 重庆市渝中区 2 83.00 重庆水务、太阳能 

8 湖北省武汉市 2 67.80 华康医疗、湖北能源 

8 江苏省无锡市 2 25.00 派克新材、确成股份 
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4、行业分布 

按证监会一级行业统计，2023 年前三季度可转债在会审核的 79 家上市公司属于 10 个一

级行业，其中，制造业有 58 家上市公司在会审核，位居第一。按证监会二级行业统计，计算

机、通信和其他电子设备制造业，化学原料和化学制品制造业，电气机械和器材制造业分别有

12 家，11 家，7 家公司在会审核，位居前三。 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司行业分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5、企业性质分布 

按照上市公司实际控制人分类统计，2023 年前三季度证监会在会审核 79 家公司中，央

企、地方国企、金融企业、民营企业及其他分别有 4 家、5 家、4 家、57 家、9 家。计划募集

资金分别为 223.72 亿元、77.60 亿元、222.00 亿元和 494.85 亿元。 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债证监会在会审核上市公司企业性质分布情况 
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（四）已披露可转债发行预案 

截止 2023 年 09 月 30 日，上市公司披露可转债预案 99 单，计划募集资金规模 1,532.84

亿元。 

1、计划募资规模 

截止 2023 年 09 月 30 日，上市公司披露的 99 单可转债发行项目计划募集资金规模合计

1,532.84 亿元。 

从计划募集资金金额来看，99 家上市公司中计划募集资金金额最高为中国铁建、紫金矿

业，募集资金金额为 100.00 亿元；募集资金金额最低为安必平，募集资金金额仅为 0.10 亿

元。 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场募集资金金额情况（前十名） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从计划募集资金金额区间来看，99 家披露了可转债预案的上市公司中，计划募集资金金

额超过 50 亿元（包括 50 亿元）的上市公司共有 6 家，20 亿元到 50 亿元之间（包括 20 亿

元）的上市公司共 14 家，10 亿元到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的上市公司共 23 家，5 亿

元到 10 亿元之间（包括 5 亿元）的上市公司共 37 家，5 亿元以下的上市公司共 19 家。 
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图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场募集资金金额分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、板块分布 

从上市公司板块来看，2023 年前三季度披露了可转债预案家数及金额最多的是深交所主

板，融资家数 37 家，计划募集资金金额 613.07 亿元，平均募集资金金额 16.57 亿元。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债披露预案公司板块分布情况 

排名 板块名称 发行家数 
募资金额（亿

元） 

平均金额（亿

元） 

1 深交所主板 37 613.07 16.57 

2 上交所主板 26 619.05 23.81 

3 创业板 23 228.44 9.93 

4 科创板 13 72.28 5.56 

 

3、区域分布 

根据上市公司注册地统计，2023 年前三季度合计有 21 个省（包括省级自治区、直辖市）

的 99 家上市公司披露了可转债预案，其中江苏省，广东省，浙江省分别披露了 22，15，14

家，位居前三。 

表：2023 年前三季度全国省（直辖市）上市公司可转债披露预案家数排名 

排名 省/直辖市 发行家数 
募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 江苏省 22 248.74 

联环药业、兴业股份、南京医药、恒辉

安防、药康生物、南方精工、东山精

密、隆扬电子、延安必康、海力风电、

37
38%

23
23%

19
19%

14
14%

6
6% 5亿元到10亿元之间（包括5亿

元）
10亿元到20亿元之间（包括10

亿元）
5亿元以下

20亿元到50亿元之间（包括20

亿元）
超过50亿元（包括50亿元）
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久吾高科、航亚科技、银邦股份、ST

中南、健友股份、神马电力、瑞可达、

苏州固锝、美尚生态、东华能源、万祥

科技、力星股份 

2 广东省 15 139.61 

美联新材、和胜股份、腾邦国际、江波

龙、安必平、新益昌、鼎通科技、金富

科技、南玻 A、一品红、信隆健康、迅

捷兴、香山股份、南兴股份、金发拉比 

3 浙江省 14 300.75 

中金环境、思进智能、世纪华通、横店

东磁、小商品城、兴源环境、传化智

联、慈文传媒、长城科技、中大力德、

光华股份、天宇股份、麒盛科技、均胜

电子 

4 上海市 7 47.48 
中曼石油、睿昂基因、读客文化、华铭

智能、正帆科技、鼎捷软件、康德莱 

5 福建省 5 133.74 
金达威、东亚机械、坤彩科技、紫金矿

业、清源股份 

5 北京市 5 128.53 
瑞泰科技、京北方、致远互联、中国铁

建、浩瀚深度 

5 山东省 5 36.69 
玉马遮阳、伟隆股份、特锐德、海利

尔、德才股份 

8 安徽省 4 59.36 
精达股份、超越科技、皖能电力、拓山

重工 

9 陕西省 3 145.00 西安银行、陕西煤业、延长化建 

9 吉林省 3 30.21 长白山、金圆股份、中天能源 

9 湖北省 3 18.73 凯乐科技、路德环境、汇绿生态 

9 湖南省 3 14.00 泰嘉股份、松井股份、湘潭电化 

13 山西省 2 61.50 跨境通、华阳股份 

14 四川省 1 50.00 天齐锂业 

14 河北省 1 35.00 东旭光电 

14 西藏自治区 1 20.00 华林证券 

14 辽宁省 1 18.13 天神娱乐 

14 海南省 1 18.00 海南矿业 

14 云南省 1 15.00 一心堂 

14 
内蒙古自治

区 
1 8.37 蒙草生态 

14 
宁夏回族自

治区 
1 4.00 青龙管业 

 

从地级市（区）来看，江苏省苏州市，广东省深圳市，江苏省南通市分别有 7 家，6 家，

5 家上市公司披露了可转债预案，位居前三。 
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表：2023 年前三季度全国地级市（区）上市公司可转债披露预案家数排名 

排名 
地级市/直辖市

区 
发行家数 

募资金额

（亿元） 
上市公司 

1 江苏省苏州市 7 123.29 

东山精密、隆扬电子、瑞可达、

苏州固锝、东华能源、兴业股

份、万祥科技 

2 广东省深圳市 6 79.00 
腾邦国际、江波龙、新益昌、南

玻 A、信隆健康、迅捷兴 

3 江苏省南通市 5 62.10 
神马电力、恒辉安防、延安必

康、海力风电、力星股份 

4 北京市海淀区 4 123.34 
中国铁建、京北方、致远互联、

浩瀚深度 

4 山东省青岛市 4 31.19 
伟隆股份、海利尔、特锐德、德

才股份 

4 江苏省南京市 4 28.71 
久吾高科、南京医药、药康生

物、健友股份 

4 江苏省无锡市 4 24.94 
航亚科技、ST 中南、银邦股份、

美尚生态 

8 浙江省杭州市 3 70.39 中金环境、传化智联、兴源环境 

8 浙江省宁波市 3 39.00 思进智能、中大力德、均胜电子 

8 福建省厦门市 3 29.74 清源股份、金达威、东亚机械 

 

4、行业分布 

按证监会一级行业统计，2023 年前三季度披露了可转债预案的 99 家上市公司属于 11 个

一级行业，其中，制造业有 62 家上市公司披露了预案，位居第一。按证监会二级行业统计，

计算机、通信和其他电子设备制造业，通用设备制造业、医药制造业，生态保护和环境治理

业、电气机械和器材制造业、专用设备制造业分别有 10 家，7 家，6 家上市公司披露了可转债

预案，位居前三。 
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图：2023 年前三季度国内 A 股可转债披露预案上市公司一级行业分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5、企业性质分布 

按照上市公司实际控制人分类统计，2023 年前三季度披露了可转债预案的 99 家上市公司

中，央企、地方国企、金融企业、民营企业及其他分别有 2 家、15 家、2 家、71 家、8 家。 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场上市公司企业性质分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：内径表示发行家数，外径表示总募集资金（单位：亿元） 

制造业, 62, 63%

水利、环境和公

共设施管理业, 7, 
7%

信息传输、软件

和信息技术服务

业, 6, 6%
采矿业, 5, 5%

建筑业, 4, 4%

批发和零售业, 4, 
4%

文化、体育和娱

乐业, 3, 3%

租赁和商务服务

业, 3, 3%

电力、热力、燃

气及水的生产和

供应业, 2, 2%
金融业, 2, 2%

科学研究和技术

服务业, 1, 1%

其他, 8, 8%

金融企业, 2, 2%

央企, 2, 2%

地方国企, 15, 
15%

民营企业, 71, 
73%

其他, 171.11 , 
11%

金融企业, 
100.00 , 7%

央企, 105.19 , 
7%

地方国企, 
398.50 , 26%

民营企业, 
752.03 , 49%
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二、券商排名 

（一）已发行上市排名 

1、发行家数 

按已完成发行上市家数计算，2023 年前三季度共 33 家保荐机构完成了 110 支可转债项

目，其中中信证券以完成 14 家的成绩位居第一；华泰联合，民生证券、中信建投分别以 11 家

和 7 家分别位居第二、三位。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行家数排名 

排名 保荐机构 保荐家数 上市公司 

1 中信证券 14 

科思股份、睿创微纳、晶澳科技、会通股份、

宏微科技、神马股份、海能实业、鹿山新材、

海顺新材、力合微、光力科技、福立旺、福莱

新材、韵达股份 

2 华泰联合 11 

孩子王、星球石墨、测绘股份、富淼科技、天

合光能、平煤股份、超达装备、柳工、华设集

团、爱玛科技、水羊股份 

3 民生证券 7 
四会富仕、力诺特玻、道氏技术、南山智尚、

景旺电子、花园生物、中旗新材 

3 中信建投 7 
华特气体、晶科能源、立高食品、岱美股份、

亚太科技、新泉股份、深信服 

5 国信证券 6 
蓝晓科技、新疆众和、深圳燃气、宏昌科技、

志特新材、纽泰格 

5 国泰君安 6 
铭利达、明阳电路、科顺股份、武进不锈、恒

邦股份、海泰科 

7 东兴证券 5 
东亚药业、百洋医药、漱玉平民、宇瞳光学、

易瑞生物 

7 招商证券 5 
山东赫达、安徽合力、蓝天燃气、国力股份、

东宝生物 

7 广发证券 5 
建龙微纳、科华数据、精测电子、山东路桥、

荣晟环保 

10 浙商证券 3 神通科技、正元智慧、大元泵业 

10 长江证券 3 开能健康、优彩资源、金埔园林 

10 东吴证券 3 上声电子、华亚智能、金宏气体 

10 国金证券 3 冠中生态、金丹科技、冠盛股份 

10 安信证券 3 精锻科技、星帅尔、亚康股份 

10 海通证券 3 能辉科技、浙矿股份、大叶股份 

10 兴业证券 3 煜邦电力、福蓉科技、金牌厨柜 

10 东方投行 3 金田股份、博俊科技、李子园 

18 中泰证券 2 恒锋信息、阳谷华泰 

18 中原证券 2 立中集团、百川畅银 

18 平安证券 2 新中港、奥特维 
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18 中金公司 2 兴瑞科技、双良节能 

22 申万宏源 1 华宏科技 

22 申港证券 1 汇通集团 

22 华兴证券 1 三房巷 

22 中邮证券 1 声迅股份 

22 华英证券 1 春秋电子 

22 中航证券 1 广联航空 

22 国海证券 1 天阳科技 

22 华西证券 1 晓鸣股份 

22 国元证券 1 山河药辅 

22 华林证券 1 祥源新材 

22 中天国富 1 天源环保 

22 长城证券 1 南京聚隆 
注 1：联合保荐按 1/N 计算。 

从市场集中度来看，排名第一的保荐机构中信证券的市场占有率高达 12.73%，前 5 家保荐

机构合计市场占有率 46.36%，市场集中度较高。 

 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场券商集中度 

序号 保荐家数合计 市场占有率合计 

第一名 14 12.73% 

前五名合计 51 46.36% 

前十名合计 90 81.82% 

 

2、主承销金额 

按已完成发行的家数计算，110 家可转债上市公司共募集资金金额 1,247.15 亿元，共有

37 家主承销商参与了承销工作。其中华泰联合以承销 245.87 亿元名列前茅，中信证券，国信

证券分别以 204.71 亿元和 95.98 亿元分别位居第二、三位。 

从市场集中度来看，主承销商华泰联合的市场占有率为 19.71%，前 5 家承销 734.87 亿

元，市场占有率达到 58.92%，前 10 家承销商承销 962.06 亿元，合计市场占有率为 77.14%。可

转债承销市场的集中度较高，且市场呈现出寡占型市场的初步势态。 

 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行主承销金额排名 

排名 主承销商 主承销金额（亿元） 市场占有率 

1 华泰联合 245.87 19.71% 

2 中信证券 204.71 16.41% 

3 国信证券 95.98 7.70% 

4 国泰君安 94.60 7.59% 
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5 中信建投 93.71 7.51% 

6 民生证券 72.64 5.82% 

7 广发证券 56.56 4.54% 

8 兴业证券 34.33 2.75% 

9 东兴证券 32.78 2.63% 

10 招商证券 30.88 2.48% 

11 华兴证券 25.00 2% 

12 东吴证券 22.26 1.78% 

13 东方投行 18.25 1.46% 

14 中金公司 17.62 1.41% 

15 安信证券 17.04 1.37% 

16 国金证券 17.02 1.36% 

17 平安证券 15.09 1.21% 

18 浙商证券 13.78 1.10% 

19 长江证券 13.70 1.10% 

20 中原证券 13.20 1.06% 

21 甬兴证券 12.15 0.97% 

22 海通证券 11.44 0.92% 

23 国元证券 10.03 0.80% 

24 中天国富 10.00 0.80% 

25 国海证券 9.75 0.78% 

26 中泰证券 8.92 0.72% 

27 中航证券 7.00 0.56% 

28 华安证券 6.83 0.55% 

29 华英证券 5.70 0.46% 

30 申万宏源 5.15 0.41% 

31 银河证券 4.90 0.39% 

31 瑞银证券 4.90 0.39% 

33 华林证券 4.60 0.37% 

34 申港证券 3.60 0.29% 

35 华西证券 3.29 0.26% 

36 中邮证券 2.80 0.22% 

37 长城证券 1.09 0.09% 
注 1：联合主承销商按 1/N 计算 

2023 年前三季度，110 家发行可转债的上市公司募集资金平均值为 11.34 亿元。其中，募

集资金金额最大的为中信建投、华泰联合、国信证券承销的晶科能源，募集资金金额高达

100.00 亿元；最小的为长城证券、华泰联合保荐承销的南京聚隆，募集资金金额为 2.19 亿

元。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行募集资金金额排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 
募集资金金额

（亿元） 



上市公司再融资市场分析之可转债篇（2023 年第三季度）                                                               吾道研究院 

23 

 

1 晶科能源 中信建投 中信建投、华泰联合、国信证券 100.00 

2 晶澳科技 中信证券 中信证券 89.60 

3 天合光能 华泰联合 华泰联合 88.65 

4 山东路桥 广发证券 广发证券、国泰君安、兴业证券 48.36 

5 恒邦股份 国泰君安 国泰君安 31.60 

6 柳工 华泰联合 华泰联合 30.00 

6 神马股份 中信证券 中信证券 30.00 

6 深圳燃气 国信证券 国信证券 30.00 

9 平煤股份 华泰联合 华泰联合 29.00 

10 道氏技术 民生证券 民生证券 26.00 

10 双良节能 中金公司 中金公司、华泰联合 26.00 

12 三房巷 华兴证券 华兴证券 25.00 

13 韵达股份 中信证券 
中信证券、银河证券、甬兴证

券、瑞银证券、国泰君安 
24.50 

14 科顺股份 国泰君安 国泰君安 21.98 

15 安徽合力 招商证券 招商证券、国元证券、华安证券 20.48 

16 爱玛科技 华泰联合 华泰联合、中信证券 20.00 

17 睿创微纳 中信证券 中信证券 15.65 

18 科华数据 广发证券 广发证券 14.92 

19 金田股份 东方投行 东方投行、甬兴证券 14.50 

20 新疆众和 国信证券 国信证券 13.75 

21 精测电子 广发证券 广发证券 12.76 

22 深信服 中信建投 中信建投 12.15 

23 花园生物 民生证券 民生证券 12.00 

24 新泉股份 中信建投 中信建投 11.60 

25 亚太科技 中信建投 中信建投 11.59 

26 景旺电子 民生证券 民生证券 11.54 

27 奥特维 平安证券 平安证券 11.40 

28 孩子王 华泰联合 华泰联合 10.39 

29 金宏气体 东吴证券 东吴证券 10.16 

30 天源环保 中天国富 中天国富 10.00 

30 铭利达 国泰君安 国泰君安 10.00 

32 精锻科技 安信证券 安信证券 9.80 

33 天阳科技 国海证券 国海证券 9.75 

34 立高食品 中信建投 中信建投 9.50 

35 岱美股份 中信建投 中信建投 9.08 

36 立中集团 中原证券 中原证券 9.00 

37 蓝天燃气 招商证券 招商证券 8.70 

38 百洋医药 东兴证券 东兴证券 8.60 

39 会通股份 中信证券 中信证券 8.30 

40 漱玉平民 东兴证券 东兴证券 8.00 

41 金牌厨柜 兴业证券 兴业证券 7.70 

42 科思股份 中信证券 中信证券 7.25 

43 建龙微纳 广发证券 广发证券 7.00 
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43 广联航空 中航证券 中航证券 7.00 

43 金丹科技 国金证券 国金证券 7.00 

43 福立旺 中信证券 中信证券、东吴证券 7.00 

47 南山智尚 民生证券 民生证券 7.00 

48 水羊股份 华泰联合 华泰联合 6.95 

49 东亚药业 东兴证券 东兴证券 6.90 

50 阳谷华泰 中泰证券 中泰证券 6.50 

51 华特气体 中信建投 中信建投 6.46 

52 福蓉科技 兴业证券 兴业证券 6.40 

53 海顺新材 中信证券 中信证券 6.33 

54 星球石墨 华泰联合 华泰联合 6.20 

55 志特新材 国信证券 国信证券 6.14 

56 冠盛股份 国金证券 国金证券 6.02 

57 优彩资源 长江证券 长江证券 6.00 

57 海能实业 中信证券 中信证券 6.00 

57 李子园 东方投行 东方投行 6.00 

57 山东赫达 招商证券 招商证券 6.00 

57 宇瞳光学 东兴证券 东兴证券 6.00 

62 神通科技 浙商证券 浙商证券 5.77 

63 荣晟环保 广发证券 广发证券 5.76 

64 春秋电子 华英证券 华英证券 5.70 

64 四会富仕 民生证券 民生证券 5.70 

66 蓝晓科技 国信证券 国信证券 5.46 

67 中旗新材 民生证券 民生证券 5.40 

68 鹿山新材 中信证券 中信证券 5.24 

69 金埔园林 长江证券 长江证券 5.20 

69 上声电子 东吴证券 东吴证券 5.20 

71 华宏科技 申万宏源 申万宏源 5.15 

72 力诺特玻 民生证券 民生证券 5.00 

72 博俊科技 东方投行 东方投行 5.00 

74 国力股份 招商证券 招商证券 4.80 

75 大叶股份 海通证券 海通证券 4.76 

76 超达装备 华泰联合 华泰联合 4.69 

77 星帅尔 安信证券 安信证券 4.63 

78 兴瑞科技 中金公司 中金公司 4.62 

79 祥源新材 华林证券 华林证券 4.60 

80 东宝生物 招商证券 招商证券 4.55 

81 大元泵业 浙商证券 浙商证券 4.50 

81 富淼科技 华泰联合 华泰联合 4.50 

83 明阳电路 国泰君安 国泰君安 4.49 

84 宏微科技 中信证券 中信证券 4.30 

85 福莱新材 中信证券 中信证券 4.29 

86 百川畅银 中原证券 中原证券 4.20 
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87 煜邦电力 兴业证券 兴业证券 4.11 

88 测绘股份 华泰联合 华泰联合 4.07 

89 光力科技 中信证券 中信证券 4.00 

89 冠中生态 国金证券 国金证券 4.00 

89 华设集团 华泰联合 华泰联合 4.00 

92 海泰科 国泰君安 国泰君安 3.97 

93 力合微 中信证券 中信证券 3.80 

93 宏昌科技 国信证券 国信证券 3.80 

95 新中港 平安证券 平安证券 3.69 

96 汇通集团 申港证券 申港证券 3.60 

97 正元智慧 浙商证券 浙商证券 3.51 

98 纽泰格 国信证券 国信证券 3.50 

99 能辉科技 海通证券 海通证券 3.48 

100 华亚智能 东吴证券 东吴证券 3.40 

101 晓鸣股份 华西证券 华西证券 3.29 

102 易瑞生物 东兴证券 东兴证券 3.28 

103 浙矿股份 海通证券 海通证券 3.20 

103 山河药辅 国元证券 国元证券 3.20 

105 武进不锈 国泰君安 国泰君安、中信证券 3.10 

106 声迅股份 中邮证券 中邮证券 2.80 

107 亚康股份 安信证券 安信证券 2.61 

108 开能健康 长江证券 长江证券 2.50 

109 恒锋信息 中泰证券 中泰证券 2.42 

110 南京聚隆 长城证券 长城证券、华泰联合 2.19 

 

不同募集资金金额区间下券商排名如下： 

募集资金总

额（亿元） 

上市

公司

家数 

排

名 
主承销商 

主承销

家数 

排

名 
主承销商 

主承销金额（亿

元） 

50 亿以上 

 
3 

1 华泰联合 1.33 1 华泰联合 121.98 

2 中信证券 1 2 中信证券 89.60 

3 中信建投、国信证券 0.33 3 
中信建投、国信

证券 
33.33 

25-50 亿 

 
9 

1 华泰联合 2.5 1 华泰联合 72.00 

2 国泰君安 1.33 2 国泰君安 47.72 

3 
中信证券、国信证券、民生

证券、华兴证券 
1 3 

中信证券、国信

证券 
30.00 

10-25 亿 

 
19 

1 中信建投 3 1 国泰君安 36.88 

2 国泰君安 2.2 2 中信建投 35.34 

3 广发证券、民生证券 2 3 中信证券 30.55 

10 亿以下 79 1 中信证券 10 1 中信证券 54.56 



上市公司再融资市场分析之可转债篇（2023 年第三季度）                                                               吾道研究院 

26 

 

注 1：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

 

3、区域 

根据上市公司注册地统计，如前所述，江苏省，浙江省，广东省分别成功发行 28，17，

15 家上市公司完成可转债发行，位居前三。 

在完成可转债发行项目最多的江苏省华泰联合保荐 7 家，位居区域第一。 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场江苏省券商排名 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场浙江省券商排名 
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图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场广东省券商排名 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

由上，从区域竞争格局来看，各家投行并未在区域形成领先优势，区域市场非常分散。以

保荐家数位居第一的中信证券为例，完成的上市公司客户分布在江苏省（3 家），浙江省、河

南省、广东省（2 家），安徽省、山东省、上海市、江西省、河北省（1 家）等 10 个省

（市）。 

表：2023 年前三季度券商可转债发行客户区域分布图（前三位券商） 

排名 保荐机构 保荐家数 省份 
在该省份的保荐

家数 

1 中信证券 14 

江苏省 3 

浙江省 2 

河南省 2 

广东省 2 

安徽省 1 

山东省 1 

上海市 1 

江西省 1 

河北省 1 

11 华泰联合 11 

江苏省 7 

天津市 1 

河南省 1 

广西壮族自治区 1 

湖南省 1 

17 民生证券 7 

广东省 4 

山东省 2 

浙江省 1 

广东省 3 

江苏省 2 

江西省 1 

上海市 1 

4

3 3

2 2
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4、行业 

按证监会一级行业统计，制造业系 2023 年前三季度上市公司可转债发行活动最活跃的行

业。 

在制造业 85 家上市公司中，中信证券保荐 12 家，位居第一，华泰联合、民生证券，中信

建投、国泰君安各保荐 7 家，6 家，位居第二、第三；按证监会二级行业统计，计算机、通信

和其他电子设备制造业系 2023 年前三季度上市公司可转债发行活动最活跃的行业，中信证券

保荐 3 家，位居第一。 

 

图：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行市场制造业行业下券商排名 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

进一步分析二级子行业，未能有券商保荐某二级行业的家数超过 13 家（含），亦未发现

各家券商在细分行业的优势地位，或许可以在一定程度上认为，国内各家券商承做的项目并不

具备明显的行业分工属性。 

图：2023 年前三季度中信证券可转债发行客户行业分布图 
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图：2023 年前三季度华泰联合可转债发行客户行业分布图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图：2023 年前三季度民生证券可转债发行客户行业分布图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5、企业性质 

8 家地方国企中，华泰联合参与 2.00 家公司的保荐，位居第一。具体情况如下表： 

 

表：2023 年前三季度券商完成地方国企上市公司可转债发行情况 

排名 券商 保荐家数 主承销家数 
主承销金额

（亿元） 

上市公司名

称 

1 华泰联合 2 2 59.00 柳工、平煤

3

2

2

1

1

1

1

华泰联合

专用设备制造业

化学原料和化学制品制

造业
专业技术服务业

电气机械和器材制造业

铁路、船舶、航空航天

和其他运输设备制造业
煤炭开采和洗选业

零售业

2

2

1

1

1

民生证券

非金属矿物制品业

计算机、通信和其他电

子设备制造业

食品制造业

电气机械和器材制造业

纺织业
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股份 

2 国泰君安 1 1.33 47.72 
山东路桥、

恒邦股份 

2 兴业证券 1 1.33 22.52 
福蓉科技、

山东路桥 

2 中信证券 1 1 30.00 神马股份 

2 国信证券 1 1 30.00 深圳燃气 

2 广发证券 1 0.33 16.12 山东路桥 

2 招商证券 1 0.33 6.83 安徽合力 

8 国元证券 0 0.33 6.83 安徽合力 

8 华安证券 0 0.33 6.83 安徽合力 
注 1：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

96 家民营企业中，中信证券参与 11 家公司的保荐，位居第一，华泰联合和中信建投分别

位居第二、三位。具体情况如下表： 

 

表：2023 年前三季度券商完成民营企业上市公司可转债发行情况 

排名 券商 保荐家数 主承销家数 
主承销金额

（亿元） 
上市公司名称 

1 中信证券 11 11.2 167.41 

科思股份、睿创微纳、

晶澳科技、会通股份、

宏微科技、海能实业、

武进不锈、鹿山新材、

爱玛科技、海顺新材、

光力科技、福莱新材、

韵达股份 

2 华泰联合 8 8.83 182.87 

晶科能源、孩子王、南

京聚隆、星球石墨、测

绘股份、富淼科技、超

达装备、天合光能、爱

玛科技、双良节能、水

羊股份 

3 中信建投 7 6.33 93.71 

华特气体、晶科能源、

立高食品、岱美股份、

亚太科技、新泉股份、

深信服 

4 民生证券 6 6 65.64 

四会富仕、力诺特玻、

道氏技术、景旺电子、

花园生物、中旗新材 

5 国信证券 5 5.33 65.98 

蓝晓科技、新疆众和、

晶科能源、宏昌科技、

志特新材、纽泰格 

5 国泰君安 5 4.7 46.88 铭利达、明阳电路、科
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顺股份、武进不锈、海

泰科、韵达股份 

7 广发证券 4 4 40.44 
精测电子、科华数据、

荣晟环保、建龙微纳 

7 东兴证券 4 4 26.78 
东亚药业、百洋医药、

漱玉平民、易瑞生物 

7 招商证券 4 4 24.05 
山东赫达、东宝生物、

蓝天燃气、国力股份 

10 安信证券 3 3 17.04 
精锻科技、星帅尔、亚

康股份 

10 国金证券 3 3 17.02 
冠中生态、金丹科技、

冠盛股份 

10 浙商证券 3 3 13.78 
神通科技、正元智慧、

大元泵业 

10 长江证券 3 3 13.70 
开能健康、优彩资源、

金埔园林 

10 海通证券 3 3 11.44 
能辉科技、浙矿股份、

大叶股份 

10 东方投行 3 2.5 18.25 
金田股份、博俊科技、

李子园 

16 平安证券 2 2 15.09 新中港、奥特维 

16 东吴证券 2 2 13.56 华亚智能、金宏气体 

16 中原证券 2 2 13.20 立中集团、百川畅银 

16 兴业证券 2 2 11.81 煜邦电力、金牌厨柜 

16 中泰证券 2 2 8.92 恒锋信息、阳谷华泰 

16 中金公司 2 1.5 17.62 兴瑞科技、双良节能 

22 华兴证券 1 1 25.00 三房巷 

22 中天国富 1 1 10.00 天源环保 

22 国海证券 1 1 9.75 天阳科技 

22 中航证券 1 1 7.00 广联航空 

22 华英证券 1 1 5.70 春秋电子 

22 申万宏源 1 1 5.15 华宏科技 

22 华林证券 1 1 4.60 祥源新材 

22 申港证券 1 1 3.60 汇通集团 

22 华西证券 1 1 3.29 晓鸣股份 

22 国元证券 1 1 3.20 山河药辅 

22 中邮证券 1 1 2.80 声迅股份 

22 长城证券 1 0.5 1.09 南京聚隆 

34 甬兴证券 0 0.7 12.15 金田股份、韵达股份 

34 瑞银证券 0 0.2 4.90 韵达股份 

34 银河证券 0 0.2 4.90 韵达股份 
注 1：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 
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5 家其他类上市公司中，民生证券、东兴证券、东吴证券、华泰联合、中信证券分别参与

其中 1 家公司的保荐。具体情况如下表： 

表：2023 年前三季度券商完成其他类上市公司可转债发行情况 

排名 券商 保荐家数 主承销家数 
主承销金额

（亿元） 

上市公司名

称 

1 民生证券 1 1 7.00 南山智尚 

1 东兴证券 1 1 6.00 宇瞳光学 

1 东吴证券 1 1 5.20 上声电子 

1 华泰联合 1 1 4.00 华设集团 

1 中信证券 1 1 3.80 力合微 
注 1：联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

 

6、企业规模 

A、上市公司扣非后净利润维度 

按上市公司发行上市前一年扣非后净利润测算，110 家上市公司中前一年扣非后净利润最

高为华泰联合保荐的平煤股份，扣非后净利润为 574,518.17 万元；最低为华西证券保荐的晓

鸣股份，扣非后净利润为 787.01 万元。前一年扣非后净利润前十位上市公司中，华泰联合保

荐 3 家，华泰联合参与联合主承销 4 家，表现突出。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司扣非后净利润前十位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 
扣非后净利润

（万元） 

1 平煤股份 华泰联合 华泰联合 574,518.17 

2 晶澳科技 中信证券 中信证券 555,695.16 

3 天合光能 华泰联合 华泰联合 346,523.70 

4 晶科能源 中信建投 
中信建投、华泰

联合、国信证券 
264,550.79 

5 山东路桥 广发证券 
广发证券、国泰

君安、兴业证券 
239,489.70 

6 爱玛科技 华泰联合 
华泰联合、中信

证券 
179,735.77 

7 新疆众和 国信证券 国信证券 145,752.11 

8 韵达股份 中信证券 

中信证券、银河

证券、甬兴证

券、瑞银证券、

国泰君安 

138,871.45 

9 深圳燃气 国信证券 国信证券 108,556.63 

10 景旺电子 民生证券 民生证券 95,745.93 
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按上市公司发行上市前三年扣非后平均净利润测算，110 家上市公司中平均净利润最高为

华泰联合保荐的平煤股份，扣非后净利润为 337,446.73 万元；最低为浙商证券保荐的正元智

慧，扣非净利润为 3,194.01 万元。前三年扣非后净利润均值前十位上市公司中，华泰联合、中

信证券保荐 3 家，华泰联合、中信证券参与联合主承销 4 家，表现突出。 

 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司扣非后平均净利润前十位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 
扣非后净利润

（万元） 

1 平煤股份 华泰联合 华泰联合 337,446.73 

2 晶澳科技 中信证券 中信证券 292,152.08 

3 天合光能 华泰联合 华泰联合 204,170.12 

4 山东路桥 广发证券 
广发证券、国泰

君安、兴业证券 
181,739.33 

5 晶科能源 中信建投 
中信建投、华泰

联合、国信证券 
136,225.77 

6 韵达股份 中信证券 

中信证券、银河

证券、甬兴证

券、瑞银证券、

国泰君安 

133,343.96 

7 深圳燃气 国信证券 国信证券 121,499.28 

8 爱玛科技 华泰联合 
华泰联合、中信

证券 
97,569.18 

9 新疆众和 国信证券 国信证券 90,204.47 

10 神马股份 中信证券 中信证券 87,961.76 

 

按上市公司发行上市前三年扣非后平均净利润测算，保荐家数 3 家及以上的 17 家券商

中，中信证券在不同上市公司净利润区间的分布最为广泛。 

 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司扣非后平均净利润前十位排名 

排名 券商 

扣非后净

利润高于

50 亿元 

扣非后净

利润 10-

50 亿元 

扣非后净

利润 5-10

亿元 

扣非后净

利润 1-5

亿元 

扣非后净

利润 0-1

亿元 

1 中信证券 - 2 1 4 7 

2 华泰联合 - 2 3 3 3 

3 民生证券 - - 1 5 1 

3 中信建投 - 1 - 6 - 

5 国信证券 - 1 1 2 2 

5 国泰君安 - - 2 3 1 

7 东兴证券 - - - 4 1 

7 招商证券 - - 1 2 2 
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7 广发证券 - 1 - 4 - 

10 浙商证券 - - - 1 2 

10 长江证券 - - - 1 2 

10 东吴证券 - - - 2 1 

10 国金证券 - - - 2 1 

10 安信证券 - - - 2 1 

10 海通证券 - - - 1 2 

10 兴业证券 - - - 2 1 

10 东方投行 - - - 2 1 

 

B、上市公司市值维度 

以 2023 年 09 月 30 日收盘价测算，110 家上市公司中市值最高为中信建投保荐的晶科能

源，市值高达 1,010.00 亿元；市值最低为长江证券保荐的金埔园林，市值仅为 18.83 亿元。市

值前十位上市公司中，中信建投、华泰联合保荐 3 家，华泰联合参与联合主承销 4 家，表现突

出。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司市值前十位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 市值（亿元） 

1 晶科能源 中信建投 
中信建投、华泰

联合、国信证券 
1,010.00 

2 晶澳科技 中信证券 中信证券 847.14 

3 天合光能 华泰联合 华泰联合 664.46 

4 深信服 中信建投 中信建投 388.99 

5 蓝晓科技 国信证券 国信证券 293.55 

6 韵达股份 中信证券 

中信证券、银河

证券、甬兴证

券、瑞银证券、

国泰君安 

286.16 

7 爱玛科技 华泰联合 
华泰联合、中信

证券 
255.13 

8 精测电子 广发证券 广发证券 252.08 

9 新泉股份 中信建投 中信建投 241.90 

10 平煤股份 华泰联合 华泰联合 238.56 

 

2023 年前三季度上市公司可转债发行保荐家数 3 家及以上的 17 家券商中，华泰联合、中

信建投聚焦服务公司市值较高的上市公司，表现较好。 

 

表：2023 年前三季度券商完成可转债发行上市公司市值不同分布区间统计 

排名 券商 
市值高于

500 亿元 

市值 100-

500 亿元 

市值 50-100

亿元 

市值 50 亿元

以下 
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1 中信证券 1 3 3 7 

2 华泰联合 1 4 2 4 

3 民生证券 - 1 2 4 

3 中信建投 1 4 2 - 

5 国信证券 - 3 - 3 

5 国泰君安 - 2 1 3 

7 东兴证券 - 1 1 3 

7 招商证券 - 1 3 1 

7 广发证券 - 3 - 2 

10 浙商证券 - - - 3 

10 长江证券 - - - 3 

10 东吴证券 - 1 1 1 

10 国金证券 - - - 3 

10 安信证券 - - 2 1 

10 海通证券 - - - 3 

10 兴业证券 - - 1 2 

10 东方投行 - - 3 - 

18 中泰证券 - - - 2 

18 中原证券 - 1 - 1 

18 平安证券 - 1 - 1 

18 中金公司 - 1 1 - 

22 申万宏源 - - 1 - 

22 申港证券 - - - 1 

22 华兴证券 - 1 - - 

22 中邮证券 - - - 1 

22 华英证券 - - - 1 

22 中航证券 - - 1 - 

22 国海证券 - - 1 - 

22 华西证券 - - - 1 

22 国元证券 - - - 1 

22 华林证券 - - - 1 

22 中天国富 - - - 1 

22 长城证券 - - - 1 

 

7、发行表现 

以 2023 年 09 月 30 日收盘价测算，110 家上市公司较可转债发行价格（面值 100 元）全

部上涨，涨（跌）幅平均值为 31.08%，其中，安信证券保荐的亚康股份，2023 年 09 月 30 日

可转债收盘价为 264.31 元/张，较可转债发行价格上涨 164.31%，位居第一；华泰联合保荐的

天合光能，2023 年 09 月 30 日收盘价为 105.31 元/张，较可转债发行价格下跌 5.31%，位居最

末。 
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表：2023 年前三季度国内 A 股可转债收益率前十位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 可转债收益率 

1 亚康股份 安信证券 安信证券 164.31% 

2 宏昌科技 国信证券 国信证券 89.41% 

3 上声电子 东吴证券 东吴证券 85.23% 

4 超达装备 华泰联合 华泰联合 78.78% 

5 纽泰格 国信证券 国信证券 77.30% 

6 声迅股份 中邮证券 中邮证券 73.50% 

7 安徽合力 招商证券 
招商证券、国元

证券、华安证券 
63.70% 

8 精测电子 广发证券 广发证券 63% 

9 大叶股份 海通证券 海通证券 62% 

10 新中港 平安证券 平安证券 58.71% 
注 1：可转债收益率=可转债收盘价/可转债发行价格-1。 

2023 年前三季度上市公司可转债发行保荐家数 3 家及以上的 17 家券商中，从上市公司可

转债发行认购投资者来看，安信证券保荐的上市公司年末收盘价较可转债发行价格的平均涨幅

76.97%，位居第一；民生证券保荐的上市公司年末收盘价较可转债发行价格的平均涨幅

21.15%，位居末位。从发行主体上市公司来看，该股票收益率反过来提供了观察券商定价水平

和发行水平的重要角度，安信证券和东吴证券的发行定价水平突出。 

表：2023 年前三季度券商完成可转债发行上市公司可转债收益率统计 

排名 保荐机构 保荐家数 平均可转债收益率 

1 中信证券 14 25.18% 

2 华泰联合 11 32.13% 

3 中信建投 7 26.92% 

3 民生证券 7 21.15% 

5 国信证券 6 43.33% 

5 国泰君安 6 29.45% 

7 招商证券 5 34.27% 

7 广发证券 5 28.91% 

7 东兴证券 5 28.35% 

10 安信证券 3 76.97% 

10 东吴证券 3 49.58% 

10 东方投行 3 34.86% 

10 浙商证券 3 33.97% 

10 海通证券 3 31.31% 

10 国金证券 3 28.69% 

10 长江证券 3 28.51% 

10 兴业证券 3 25.96% 

18 平安证券 2 38.27% 

18 中泰证券 2 32.84% 
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18 中原证券 2 26.95% 

18 中金公司 2 26.21% 

22 中邮证券 1 73.50% 

22 长城证券 1 40.50% 

22 华林证券 1 26.95% 

22 国元证券 1 24.69% 

22 国海证券 1 24.08% 

22 华英证券 1 20.89% 

22 中天国富 1 20.50% 

22 中航证券 1 17.50% 

22 华西证券 1 16.20% 

22 华兴证券 1 15% 

22 申万宏源 1 12.30% 

22 申港证券 1 11.62% 
注 1：平均可转债收益率按可转债收益率简单算数平均计算。 

以 2023 年 09 月 30 日上市公司股票收盘价测算，110 家上市公司较发行时可转债转股价

格上涨 28 家，下跌 82 家，跌幅平均值为 8.80%，其中，安信证券保荐的亚康股份，2023 年

09 月 30 日股票收盘价为 62.87 元/股，较可转债转股价格上涨 64.37%，位居第一；国信证券保

荐的志特新材，2023 年 09 月 30 日股票收盘价为 15.96 元/股，较可转债转股价格下跌

61.15%，位居最末。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债上市公司股价上涨前十位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 股票收益率 

1 亚康股份 安信证券 安信证券 64.37% 

2 水羊股份 华泰联合 华泰联合 41.94% 

3 精测电子 广发证券 广发证券 39.80% 

4 安徽合力 招商证券 
招商证券、国元

证券、华安证券 
37.64% 

5 测绘股份 华泰联合 华泰联合 37.17% 

6 科思股份 中信证券 中信证券 30.12% 

7 博俊科技 东方投行 东方投行 27% 

8 超达装备 华泰联合 华泰联合 23% 

9 精锻科技 安信证券 安信证券 20.55% 

10 冠盛股份 国金证券 国金证券 19.38% 
注 1：股票收益率=股票收盘价/发行时可转债转股价格-1。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债市场股票收益率为负值的上市公司 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 股票收益率 

1 志特新材 国信证券 国信证券 -61.15% 

2 建龙微纳 广发证券 广发证券 -59.04% 

3 天合光能 华泰联合 华泰联合 -56.13% 

4 爱玛科技 华泰联合 华泰联合、中信 -51.71% 



上市公司再融资市场分析之可转债篇（2023 年第三季度）                                                               吾道研究院 

38 

 

证券 

5 海能实业 中信证券 中信证券 -46.25% 

6 鹿山新材 中信证券 中信证券 -44.74% 

7 华宏科技 申万宏源 申万宏源 -40.19% 

8 蓝晓科技 国信证券 国信证券 -37.02% 

9 浙矿股份 海通证券 海通证券 -35.21% 

10 立高食品 中信建投 中信建投 -34.39% 

11 晶澳科技 中信证券 中信证券 -34.04% 

12 金牌厨柜 兴业证券 兴业证券 -31.56% 

13 能辉科技 海通证券 海通证券 -29.41% 

14 道氏技术 民生证券 民生证券 -28.59% 

15 科顺股份 国泰君安 国泰君安 -27.97% 

16 晶科能源 中信建投 
中信建投、华泰

联合、国信证券 
-26.76% 

17 铭利达 国泰君安 国泰君安 -25.99% 

18 广联航空 中航证券 中航证券 -24.94% 

19 花园生物 民生证券 民生证券 -24.75% 

20 华亚智能 东吴证券 东吴证券 -24.18% 

21 百川畅银 中原证券 中原证券 -23.34% 

22 晓鸣股份 华西证券 华西证券 -22.65% 

23 海顺新材 中信证券 中信证券 -21.87% 

24 汇通集团 申港证券 申港证券 -21.51% 

25 奥特维 平安证券 平安证券 -21.03% 

26 山东路桥 广发证券 
广发证券、国泰

君安、兴业证券 
-19.83% 

27 华特气体 中信建投 中信建投 -19.62% 

28 正元智慧 浙商证券 浙商证券 -19.36% 

29 兴瑞科技 中金公司 中金公司 -19.01% 

30 韵达股份 中信证券 

中信证券、银河

证券、甬兴证

券、瑞银证券、

国泰君安 

-18.85% 

31 三房巷 华兴证券 华兴证券 -18.61% 

32 李子园 东方投行 东方投行 -18.54% 

33 孩子王 华泰联合 华泰联合 -17.71% 

34 中旗新材 民生证券 民生证券 -17.01% 

35 山河药辅 国元证券 国元证券 -16.88% 

36 春秋电子 华英证券 华英证券 -16.73% 

37 大叶股份 海通证券 海通证券 -16.64% 

38 景旺电子 民生证券 民生证券 -16.57% 

39 深信服 中信建投 中信建投 -16.49% 

40 富淼科技 华泰联合 华泰联合 -16.44% 

41 上声电子 东吴证券 东吴证券 -15.86% 

42 国力股份 招商证券 招商证券 -15.59% 
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43 宏微科技 中信证券 中信证券 -15.45% 

44 煜邦电力 兴业证券 兴业证券 -14.13% 

45 百洋医药 东兴证券 东兴证券 -13.35% 

46 双良节能 中金公司 
中金公司、华泰

联合 
-12.86% 

47 平煤股份 华泰联合 华泰联合 -12.55% 

48 科华数据 广发证券 广发证券 -12.26% 

49 福立旺 中信证券 
中信证券、东吴

证券 
-11.98% 

50 南山智尚 民生证券 民生证券 -11.60% 

51 力诺特玻 民生证券 民生证券 -11.18% 

52 深圳燃气 国信证券 国信证券 -11.14% 

53 天阳科技 国海证券 国海证券 -10.92% 

54 神马股份 中信证券 中信证券 -10.74% 

55 力合微 中信证券 中信证券 -9.98% 

56 声迅股份 中邮证券 中邮证券 -8.79% 

57 柳工 华泰联合 华泰联合 -8.77% 

58 亚太科技 中信建投 中信建投 -8.67% 

59 漱玉平民 东兴证券 东兴证券 -8.04% 

60 四会富仕 民生证券 民生证券 -7.54% 

61 宇瞳光学 东兴证券 东兴证券 -6.87% 

62 武进不锈 国泰君安 
国泰君安、中信

证券 
-6.78% 

63 荣晟环保 广发证券 广发证券 -6.42% 

64 冠中生态 国金证券 国金证券 -6.40% 

65 华设集团 华泰联合 华泰联合 -6.21% 

66 金宏气体 东吴证券 东吴证券 -5.97% 

67 东宝生物 招商证券 招商证券 -5.40% 

68 天源环保 中天国富 中天国富 -4.27% 

69 立中集团 中原证券 中原证券 -3.99% 

70 易瑞生物 东兴证券 东兴证券 -3.42% 

71 新泉股份 中信建投 中信建投 -3.33% 

72 新中港 平安证券 平安证券 -3.16% 

73 新疆众和 国信证券 国信证券 -2.80% 

74 明阳电路 国泰君安 国泰君安 -2.78% 

75 金埔园林 长江证券 长江证券 -2.62% 

76 星帅尔 安信证券 安信证券 -1.50% 

77 山东赫达 招商证券 招商证券 -1.49% 

78 金田股份 东方投行 
东方投行、甬兴

证券 
-1.19% 

79 神通科技 浙商证券 浙商证券 -0.95% 

80 金丹科技 国金证券 国金证券 -0.81% 

81 阳谷华泰 中泰证券 中泰证券 -0.50% 

82 南京聚隆 长城证券 长城证券、华泰 -0.22% 
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联合 
注 1：股票收益率=股票收盘价/发行时可转债转股价格-1。 

2023 年前三季度上市公司可转债发行保荐家数 3 家及以上的 17 家券商中，从上市公司可

转债发行认购投资者来看，安信证券保荐的上市公司年末股票收盘价较发行时可转债转股价格

的平均涨幅 27.81%，位居第一；海通证券保荐的上市公司年末股票收盘价较发行时可转债转股

价格的平均涨幅-27.09%，位居末位。从发行主体上市公司来看，该股票收益率反过来提供了

观察券商定价水平和发行水平的重要角度，安信证券和华林证券的发行定价水平突出。 

表：2023 年前三季度券商完成可转债发行上市公司股票收益率统计 

排名 保荐机构 保荐家数 平均股票收益率 

1 安信证券 3 27.81% 

2 华林证券 1 4.33% 

3 国金证券 3 4.06% 

4 招商证券 5 3.27% 

5 东方投行 3 2.42% 

6 中泰证券 2 1.91% 

7 长江证券 3 1.49% 

8 长城证券 1 -0.22% 

9 东兴证券 5 -3.02% 

10 中天国富 1 -4.27% 

11 浙商证券 3 -4.47% 

12 华泰联合 11 -5.78% 

13 中邮证券 1 -8.79% 

14 国泰君安 6 -9.56% 

15 中信证券 14 -10.03% 

16 国海证券 1 -10.92% 

17 广发证券 5 -11.55% 

18 平安证券 2 -12.09% 

19 中原证券 2 -13.66% 

20 中信建投 7 -13.93% 

21 兴业证券 3 -15.10% 

22 东吴证券 3 -15.34% 

23 中金公司 2 -15.94% 

24 国信证券 6 -16.02% 

25 华英证券 1 -16.73% 

26 民生证券 7 -16.75% 

27 国元证券 1 -16.88% 

28 华兴证券 1 -18.61% 

29 申港证券 1 -21.51% 

30 华西证券 1 -22.65% 

31 中航证券 1 -24.94% 

32 海通证券 3 -27.09% 
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33 申万宏源 1 -40.19% 

注 1：股票收益率=股票收盘价/发行时可转债转股价格-1。 

8、发行费用 

2023 年前三季度，110 家完成可转债发行的上市公司共支付发行费用合计 118,716.81 万

元，发行费率为 0.95%。110 家上市公司的平均发行费用 1,079.24 万元，发行费用最高的为华

泰联合保荐并承销的天合光能，发行费用高达 4,865.03 万元；发行费用最低的为东方投行保荐

并承销的李子园，发行费用低至 240.20 万元。从发行费用前十位上市公司来看，华泰联合、

中信证券、国泰君安保荐 2 家，投行创收能力突出；从发行费用末五位上市公司来看，东方投

行保荐 2 家、联合主承销 1.5 家，投行创收能力有待提高。 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司发行费用前十位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 
募集资金金

额（亿元） 

发行费用

（万元） 

1 天合光能 华泰联合 华泰联合 88.65 4,865.03 

2 神马股份 中信证券 中信证券 30.00 3,635.28 

3 平煤股份 华泰联合 华泰联合 29.00 3,316.10 

4 晶科能源 中信建投 

中信建投、

华泰联合、

国信证券 

100.00 3,189.13 

5 恒邦股份 国泰君安 国泰君安 31.60 3,003.26 

6 晶澳科技 中信证券 中信证券 89.60 2,645.96 

7 道氏技术 民生证券 民生证券 26.00 2,079.02 

8 深圳燃气 国信证券 国信证券 30.00 1,975.28 

9 天源环保 中天国富 中天国富 10.00 1,825.92 

10 科顺股份 国泰君安 国泰君安 21.98 1,768.74 

 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司发行费用末五位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 
募集资金金

额（亿元） 

发行费用

（万元） 

1 金田股份 东方投行 
东方投行、

甬兴证券 
14.50 487.97 

2 山河药辅 国元证券 国元证券 3.20 443.07 

3 安徽合力 招商证券 

招商证券、

国元证券、

华安证券 

20.48 432.72 

4 华亚智能 东吴证券 东吴证券 3.40 341.88 

5 李子园 东方投行 东方投行 6.00 240.20 
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从发行费率来看，110 家上市公司的平均发行费率为 1.47%，发行费率最高的为安信证券

保荐并承销的亚康股份，发行费率高达 4.18%；发行费用最低的为华泰联合保荐以及华泰联合

等多家联合主承销的柳工，发行费率低至 0.21%。从发行费率前十位上市公司来看，中信证

券、招商证券保荐 2 家，位居券商第一。 

 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司发行费率前十位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 
募集资金金

额（亿元） 
发行费率 

1 亚康股份 安信证券 安信证券 2.61 4.18% 

2 武进不锈 国泰君安 
国泰君安、

中信证券 
3.10 3.30% 

3 南京聚隆 长城证券 
长城证券、

华泰联合 
2.19 3.09% 

4 福莱新材 中信证券 中信证券 4.29 3.06% 

5 光力科技 中信证券 中信证券 4.00 2.89% 

6 东宝生物 招商证券 招商证券 4.55 2.80% 

7 国力股份 招商证券 招商证券 4.80 2.71% 

8 浙矿股份 海通证券 海通证券 3.20 2.66% 

9 易瑞生物 东兴证券 东兴证券 3.28 2.64% 

10 新中港 平安证券 平安证券 3.69 2.56% 

 

表：2023 年前三季度国内 A 股可转债发行上市公司发行费率末五位排名 

排名 上市公司 保荐机构 主承销商 
募集资金金

额（亿元） 
发行费率 

1 柳工 华泰联合 华泰联合 30.00 0.21% 

2 安徽合力 招商证券 

招商证券、

国元证券、

华安证券 

20.48 0.21% 

3 山东路桥 广发证券 

广发证券、

国泰君安、

兴业证券 

48.36 0.24% 

4 晶澳科技 中信证券 中信证券 89.60 0.30% 

5 爱玛科技 华泰联合 
华泰联合、

中信证券 
20.00 0.31% 

 

2023 年前三季度，110 家完成可转债发行的上市公司共支付券商承销保荐费用合计

92,267.18 万元，承销保荐费率为 0.74%；其中 110 家上市公司的平均承销保荐费用 838.79 万

元，承销保荐费用最高的为华泰联合保荐的天合光能，承销保荐费用高达 4,388.00 万元；承销

保荐费用最低的为东方投行保荐的李子园，承销保荐费用低至 90.00 万元。110 家上市公司承
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销保荐费率的平均值为 1.10%，费率最高的为安信证券保荐的亚康股份，承销保荐费率 3.18%，

承销保荐费率最低的为华泰联合保荐的柳工，承销保荐费率 0.09%。 

37 家券商中，华泰联合保荐的 11 家上市公司合计支付承销保荐费用高达 14,116.08 万

元，位居第一；中天国富保荐的 1 家上市公司平均支付承销保荐费用为 1,132.08 万元，位居第

一，国元证券保荐的 1 家上市公司平均支付承销保荐费用为 192.70 万元，位居末位；申港证

券保荐的 1 家上市公司平均支付承销保荐费用率 1.94%，位居第一，华兴证券保荐的 1 家上市

公司平均承销保荐费用率 0.38%，位居末位。 

 

表：2023 年前三季度券商完成可转债发行上市公司平均承销保荐率统计 

排名 保荐机构 保荐家数 承销家数 

承销保荐

费用合计

（万元） 

平均承销

保荐费用

（万元） 

平均承销

保荐费率 

1 申港证券 1 1 700.00 700.00 1.94% 

2 海通证券 3 3 2,250.38 750.13 1.93% 

3 安信证券 3 3 2,479.98 826.66 1.87% 

4 中邮证券 1 1 518.87 518.87 1.85% 

5 长城证券 1 0.5 198.12 198.12 1.81% 

6 申万宏源 1 1 868.87 868.87 1.69% 

7 长江证券 3 3 1,850.76 616.92 1.48% 

8 招商证券 5 4.33 3,947.19 789.44 1.41% 

9 国金证券 3 3 2,290.76 763.59 1.39% 

10 华英证券 1 1 752.83 752.83 1.32% 

11 平安证券 2 2 1,254.72 627.36 1.24% 

12 东兴证券 5 5 3,505.66 701.13 1.18% 

13 东吴证券 3 3.5 2,602.08 650.52 1.17% 

14 中泰证券 2 2 859.80 429.90 1.16% 

15 中信证券 14 13.7 14,094.05 880.88 1.15% 

16 中天国富 1 1 1,132.08 1,132.08 1.13% 

17 浙商证券 3 3 1,474.53 491.51 1.12% 

18 中原证券 2 2 1,415.09 707.55 1.11% 

19 民生证券 7 7 6,396.42 913.77 0.98% 

20 国海证券 1 1 943.40 943.40 0.97% 

21 国泰君安 6 6.03 6,610.74 826.34 0.95% 

22 华西证券 1 1 300.00 300.00 0.91% 

23 华泰联合 11 11.83 14,116.08 1,008.29 0.90% 

24 华林证券 1 1 400.00 400.00 0.87% 

25 国信证券 6 6.33 5,754.96 822.14 0.83% 

26 兴业证券 3 3.33 2,110.92 527.73 0.81% 

27 中航证券 1 1 500.00 500.00 0.71% 

28 中金公司 2 1.5 1,007.26 503.63 0.71% 
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29 中信建投 7 6.33 5,439.50 777.07 0.70% 

30 广发证券 5 4.33 3,429.46 685.89 0.69% 

31 国元证券 1 1.33 385.40 192.70 0.52% 

32 东方投行 3 2.5 731.51 243.84 0.45% 

33 华兴证券 1 1 943.40 943.40 0.38% 

 

（二）证监会审核排名 

1、审核通过率 

2023 年前三季度共有 109 家可转债公司提交发审会审核，其中 107 家获发审会通过，10

家撤回，1 家被否，1 家暂缓表决，审核通过率 98.17%。大亚圣象虽然通过发审会，但由于批

复到期失效，依旧终止发行。 

表：2023 年前三季度上市公司可转债发行过会家数券商排名 

排名 券商 上会家数 通过家数 通过率 

1 中信建投 11 11 100% 

1 国信证券 9 9 100% 

1 华泰联合 8 8 100% 

1 国泰君安 8 8 100% 

1 民生证券 6 6 100% 

1 招商证券 6 6 100% 

1 中金公司 5 5 100% 

1 东方投行 4 4 100% 

1 长江证券 3 3 100% 

1 国金证券 3 3 100% 

1 中泰证券 3 3 100% 

1 东吴证券 2 2 100% 

1 兴业证券 2 2 100% 

1 平安证券 2 2 100% 

1 广发证券 2 2 100% 

1 南京证券 2 2 100% 

1 申港证券 2 2 100% 

1 浙商证券 1.5 1.5 100% 

1 华林证券 1 1 100% 

1 中天国富 1 1 100% 

1 中原证券 1 1 100% 

1 长城证券 1 1 100% 

1 安信证券 1 1 100% 

1 海通证券 1 1 100% 

1 开源证券 1 1 100% 

1 光大证券 1 1 100% 

1 西南证券 1 1 100% 
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1 中航证券 1 1 100% 

1 世纪证券 1 1 100% 

1 华创证券 1 1 100% 

1 财通证券 1 1 100% 

1 五矿证券 1 1 100% 

1 华西证券 1 1 100% 

1 国盛证券 0.5 0.5 100% 

35 中信证券 9 8 88.89% 

36 东兴证券 5 4 80% 

 

实际工作中存在项目审核期间撤回或被否导致终止的情形。2023 年前三季度有 1 家可转

债上市公司被否。 

截至 2023 年 09 月 30 日过会后终止家数有 1 家，由中泰证券承销。在考虑到项目审核期

间撤回或被否导致终止的情况下，下表更好地反映了投行项目成功率，具体如下： 

表：2023 年前三季度上市公司可转债券商成功率排名 

排名 
保荐机

构 

过会家

数 

过会后

终止家

数 

超过有

效期终

止家数 

通知上

会家数 

取消审

核家数 

被否家

数 

在会期

间撤回

家数 

项目成

功率 

1 
华泰联

合 
8 - - 8 - - - 100% 

1 
招商证

券 
6 - - 6 - - - 100% 

1 
东方投

行 
4 - - 4 - - - 100% 

1 
长江证

券 
3 - - 3 - - - 100% 

1 
国金证

券 
3 - - 3 - - - 100% 

1 
申港证

券 
2 - - 2 - - - 100% 

1 
东吴证

券 
2 - - 2 - - - 100% 

1 
平安证

券 
2 - - 2 - - - 100% 

1 
兴业证

券 
2 - - 2 - - - 100% 

1 
南京证

券 
2 - - 2 - - - 100% 

1 
浙商证

券 
1.5 - - 1.5 - - - 100% 

1 
中原证

券 
1 - - 1 - - - 100% 
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1 
海通证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
中航证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
华西证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
华林证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
中天国

富 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
长城证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
开源证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
光大证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
西南证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
财通证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
世纪证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
华创证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
五矿证

券 
1 - - 1 - - - 100% 

1 
国盛证

券 
0.5 - - 0.5 - - - 100% 

27 
中信建

投 
11 - - 11 - - 1 91.67% 

28 
国信证

券 
9 - - 9 - - 0.5 90% 

29 
国泰君

安 
8 - - 8 - - 1 88.89% 

30 
民生证

券 
6 - - 6 - - 1 85.71% 

31 
中金公

司 
5 - - 5 - - 0.5 83.33% 

32 
中信证

券 
8 - - 9 - - 0.5 80% 

32 
东兴证

券 
4 - - 5 - - - 80% 

34 
中泰证

券 
3 1 - 3 - - - 66.67% 
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35 
广发证

券 
2 - - 2 - - 1.5 50% 

35 
安信证

券 
1 - - 1 - - 1 50% 

37 
申万宏

源 
- - - - - - 1 0% 

37 
中德证

券 
- - - - - - 1 0% 

37 
金元证

券 
- - - - - - 1 0% 

 

2、项目周期 

以披露可转债发行预案日期到通过发审会为统计标准，2023 年前三季度可转债发行的平

均过会时间为 239.28 天；其中，过会时间最长的为中泰证券保荐的红墙股份，过会时间为

820 天；过会时间最短的为国信证券保荐的欧晶科技，过会时间为 98 天。 

表：2023 年前三季度上市公司可转债发行过会时间最快排名 

排名 上市公司 保荐机构 过会天数 

1 欧晶科技 国信证券 98 

2 松原股份 中信建投 112 

3 翔丰华 国泰君安 113 

4 豪鹏科技 世纪证券 114 

5 明阳电路 国泰君安 115 

5 金钟股份 南京证券 115 

7 金现代 中泰证券 118 

8 中能电气 华创证券 128 

8 运机集团 招商证券 128 

10 国力股份 招商证券 131 

 

表：2023 年前三季度上市公司可转债发行过会时间最慢排名 

排名 上市公司 保荐机构 过会天数 

1 红墙股份 中泰证券 820 

2 武进不锈 国泰君安 661 

3 深信服 中信建投 560 

4 福蓉科技 兴业证券 490 

4 姚记科技 中信建投 490 

6 华懋科技 申港证券 412 

7 百洋医药 东兴证券 401 

8 中贝通信 海通证券 395 

9 易瑞生物 东兴证券 390 

10 奥瑞金 中信建投 370 
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从披露可转债发行预案到发行上市来看，平均上市时间为 358.26 天；其中，上市时间最

长的为中信证券保荐的韵达股份，上市时间为 735 天；上市时间最短的为长江证券保荐的优彩

资源，上市时间为 210 天。 

 

表：2023 年前三季度上市公司可转债上市时间最快排名 

排名 上市公司 保荐机构 上市天数 

1 优彩资源 长江证券 210 

2 东宝生物 招商证券 211 

3 纽泰格 国信证券 218 

3 明阳电路 国泰君安 218 

3 铭利达 国泰君安 218 

6 安徽合力 招商证券 223 

7 汇通集团 申港证券 230 

8 煜邦电力 兴业证券 236 

9 超达装备 华泰联合 238 

9 国力股份 招商证券 238 

 

表：2023 年前三季度上市公司可转债上市时间最慢排名 

排名 上市公司 保荐机构 上市天数 

1 韵达股份 中信证券 735 

2 武进不锈 国泰君安 734 

3 海能实业 中信证券 715 

4 深信服 中信建投 687 

5 山东路桥 广发证券 658 

6 华宏科技 申万宏源 592 

7 福蓉科技 兴业证券 574 

8 会通股份 中信证券 573 

9 光力科技 中信证券 518 

10 新中港 平安证券 511 

 

（三）项目储备排名 

截止 2023 年 09 月 30 日，2023 年前三季度国内 A 股上市公司可转债发行市场已通过发

审会审核但尚未取得核准文件、虽取得核准文件但尚未完成上市及在会审核状态的项目共有

127 单，其中 127 单披露了计划募集资金金额，合计 1,683.69 亿元。 

 



上市公司再融资市场分析之可转债篇（2023 年第三季度）                                                               吾道研究院 

49 

 

1、已过发审会未完成发行 

截止 2023 年 09 月 30 日，已通过发审会审核但尚未取得核准文件的可转债共 16 家，虽

取得核准文件但尚未完成上市的上市公司共 32 家，48 家上市公司的可转债计划募集资金总额

423.47 亿元，其中计划募集资金金额最高系华西证券保荐的和邦生物，募集资金金额达 46.00

亿元，最低系中泰证券保荐的金现代，募集资金金额仅 2.03 亿元。计划募集资金金额前十位

上市公司中，中金公司保荐 2 家，大项目竞争优势明显。 

表：2023 年前三季度上市公司可转债发行预计募集资金金额前十位排名 

排名 上市公司 股票代码 
通过发审

会时间 

证监会核

准时间 
保荐机构 

募集资金

金额（亿

元） 

1 和邦生物 603077 
2023-06-

20 
- 华西证券 46.00 

2 旭升集团 603305 
2023-07-

19 
- 中信建投 28.00 

3 万凯新材 301216 
2023-08-

18 
- 中金公司 27.00 

4 协鑫能科 002015 
2023-07-

13 
- 中金公司 25.51 

5 东南网架 002135 
2023-06-

15 

2023-08-

21 
开源证券 20.00 

6 博威合金 601137 
2023-08-

23 
- 国信证券 17.00 

7 神州数码 000034 
2023-08-

31 
- 华泰联合 13.39 

8 华康股份 605077 
2023-08-

18 
- 东方投行 13.03 

9 震裕科技 300953 
2023-07-

28 

2023-08-

31 
民生证券 11.95 

10 豪鹏科技 001283 
2023-07-

21 

2023-08-

31 
世纪证券 11.00 

 

截止 2023 年 09 月 30 日，48 家已通过发审会但未完成发行的上市公司中，中金公司保荐

3 家，预计募集资金金额 59.91 亿元，位居第一。 

表：2023 年前三季度上市公司可转债发行已过会待发行家数券商排名 

排名 券商 保荐家数 
预计募集资金

金额（亿元） 
上市公司 

1 中金公司 3 59.91 盛航股份、协鑫能科、万凯新材 

2 中信建投 6 59.24 
宇邦新材、松原股份、姚记科技、

高新发展、旭升集团、奥瑞金 

3 华西证券 1 46.00 和邦生物 
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4 招商证券 3 26.14 佳禾智能、运机集团、芯能科技 

5 国信证券 3 25.33 雅创电子、欧晶科技、博威合金 

6 民生证券 3 21.70 泰坦股份、维康药业、震裕科技 

7 开源证券 1 20.00 东南网架 

8 华泰联合 2 16.39 盟升电子、神州数码 

9 东方投行 1 13.03 华康股份 

10 申港证券 2 12.60 华懋科技、三羊马 

11 兴业证券 2 11.92 家联科技、赛特新材 

12 国泰君安 2 11.00 丽岛新材、翔丰华 

12 世纪证券 1 11.00 豪鹏科技 

14 财通证券 1 10.00 浙江建投 

15 南京证券 2 7.84 诺泰生物、金钟股份 

16 中航证券 1 7.00 威海广泰 

17 安信证券 1 6.91 华纳药厂 

18 西南证券 1 6.50 凯盛新材 

19 国金证券 1 5.77 湘油泵 

20 五矿证券 1 5.45 信测标准 

21 平安证券 1 5.20 中富电路 

22 中泰证券 2 5.19 金现代、红墙股份 

23 海通证券 1 5.17 中贝通信 

24 中信证券 1 5.00 上海艾录 

25 华创证券 1 4.00 中能电气 

26 西部证券 1 3.60 九典制药 

27 国盛证券 0.5 3.30 镇洋发展 

27 浙商证券 0.5 3.30 镇洋发展 

29 长江证券 1 2.55 集智股份 

30 光大证券 1 2.43 山东章鼓 

 

2、在会审核 

截止 2023 年 09 月 30 日，中国证监会已受理和反馈意见回复的上市公司可转债项目合计

77 单（不包括中止审查的豫光金铅、瑞联新材），其中 77 单披露了计划募集资金金额，合计

1,235.52 亿元。其中计划募集资金金额最高系申万宏源保荐的 TCL 中环，募集资金金额高达

138.00 亿元，最低系长城证券保荐的聚赛龙，募集资金金额 2.50 亿元。其中，中信证券保荐

10 家，位居第一。 

表：2023 年前三季度上市公司可转债发行预计募集资金金额前十位排名（在会审核） 

排名 上市公司 股票代码 
证监会受理

时间 
保荐机构 

募集资金金

额（亿元） 

1 TCL 中环 002129 2023-05-26 申万宏源 138.00 

2 长沙银行 601577 2023-03-03 中信证券 110.00 

3 天山股份 000877 2023-04-18 中金公司 92.72 
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4 亿纬锂能 300014 2023-05-25 中信证券 70.00 

5 太阳能 000591 2023-08-11 华泰联合 63.00 

6 湖北能源 000883 2023-07-03 
华泰联合、

长江证券 
60.00 

7 瑞丰银行 601528 2023-03-02 中信建投 50.00 

7 厦门银行 601187 2023-03-02 
广发证券、

金圆统一 
50.00 

9 德方纳米 300769 2023-04-25 华泰联合 35.00 

10 方大特钢 600507 2023-04-24 银河证券 31.00 

 

截止 2023 年 09 月 30 日，77 家在会审核的可转债中，中信证券保荐 10 家，上市公司预

计募集资金金额 256.93 亿元，家数遥遥领先。 

 

表：2023 年前三季度上市公司可转债发行在会审核家数券商排名 

排名 券商 保荐家数 
预计募集资金金

额（亿元） 
上市公司 

1 中信证券 10 256.93 

宏柏新材、伟时电子、天下秀、远

信工业、亿纬锂能、派克新材、纳

微科技、南华期货、长沙银行、航

宇科技 

2 中信建投 9 113.05 

天润乳业、葫芦娃、复旦微电、筑

博设计、瑞丰银行、捷佳伟创、传

智教育、伟明环保、确成股份 

3 华泰联合 7.5 156.51 

太阳能、翰博高新、智明达、德方

纳米、博菲电气、晶丰明源、振华

股份、湖北能源 

4 申万宏源 5 176.98 
腾龙股份、重庆水务、TCL 中环、

神驰机电、安集科技 

4 国泰君安 5 39.05 
聚合顺、德生科技、合兴股份、领

益智造、保立佳 

6 中金公司 4.5 135.62 
天山股份、城发环境、安克创新、

国检集团、沃森生物 

7 海通证券 4 45.62 
禾川科技、汇成股份、奥锐特、华

铁应急 

7 中泰证券 4 33.40 
日科化学、洛凯股份、龙星化工、

华泰股份 

7 民生证券 4 26.68 
卡倍亿、皓元医药、祥明智能、恒

锋工具 

7 国金证券 4 24.90 
恒帅股份、楚天科技、欧陆通、显

盈科技 

11 银河证券 2 34.06 威尔药业、方大特钢 

11 长城证券 2 16.82 保隆科技、聚赛龙 



上市公司再融资市场分析之可转债篇（2023 年第三季度）                                                               吾道研究院 

52 

 

11 财通证券 2 9.00 亿田智能、泰瑞机器 

14 长江证券 1.5 34.68 湖北能源、严牌股份 

14 广发证券 1.5 30.20 厦门银行、利扬芯片 

16 中银国际 1 10.00 龙建股份 

16 东北证券 1 8.17 英搏尔 

16 华英证券 1 7.80 华康医疗 

16 方正证券 1 7.27 平治信息 

16 国元证券 1 7.00 志邦家居 

16 一创投行 1 5.50 值得买 

16 招商证券 1 5.50 豪能股份 

16 光大证券 1 5.30 美邦股份 

16 世纪证券 1 5.00 莱尔科技 

16 浙商证券 1 3.98 嘉益股份 

26 金圆统一 0.5 25.00 厦门银行 

26 中原证券 0.5 11.50 城发环境 

注：联合保荐按 1/N 计算。 


