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数据来源：监管部门公开信息、上市公司公告、吾道科技（www.iwudao.tech） 

一、市场总览 
截止 2022年 12月 31日，2022年度上市公司并购重组市场已完成上市公司重大资产重

组 61单，交易金额 3,150.97 亿元，并购重组募集配套资金 349.16亿元。与上一年度相比，

2022 年度上市公司并购重组交易金额大增 41.01%，一跃成为我国资本市场中最具活力的子

市场。尤其是，2022 年下半年市场共密集地完成重大资产重组 41 单，预示着 2023 年度并

购重组市场蕴含着巨大的动能。 

券商方面，中信证券共担任 13.67家独立财务顾问、交易金额达 1,199.59亿元，继续

蝉联第一。国泰君安、华泰联合、中信建投、中金公司等依然有出色表现。 

从重组审核来看，2022年度并购重组市场通过证监会并购重组委审核 46家、被否 5家、

撤回申请 9家，审核通过率 90.20%，项目成功率 76.67%。截止 2022年年末，上市公司并购

重组在会审核 12家，发行股份购买资产申请 12家；已披露发行股份购买资产和上市公司合

并分立的重组方案但尚未获得证监会受理的共计 54家。 

 

（一）已完成情况 

1、交易金额 

按标的资产过户和交易对象发行股份购买资产所持的股份完成登记过户为交易完成的

计算依据，截止 2022 年度最后一个交易日，2022 年度已完成上市公司重大资产重组 61 家

①②
，涉及交易金额合计 3,150.97亿元（交易金额不包括募集配套资金），并购重组募集配

套资金 349.16亿元。 

2022 年上市公司重大资产重组市场各月完成情况如下图所示。从中可以看出，从 7 月

开始，该市场表现非常活跃。其中，8月共完成创纪录的 11家。 

 

 

                                                             
①  300576 容大感光发行股份购买资产项目涉及募集配套资金，其中发行股份购买资产部分股份已于 2021

年 1 月 29 日发行上市，2022 年 5 月 6 日披露持续督导报告显示取消募集配套资金，因此计入 2021 年度

已完成项目，不再计入 2022 年度统计结果。 
②  000063 中兴通讯发行股份购买资产项目涉及募集配套资金，其中发行股份购买资产部分股份已于 2021

年 11 月 10 日发行上市，2022 年 6 月 22 日披露公告终止募集配套资金，因此计入 2021 年度已完成项

目，不再计入 2022 年度统计结果。 
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图：2022 年度国内上市公司重大资产重组市场每月完成家数及交易金额情况 

 

从交易金额来看，61 单已完成上市公司重大资产重组案例中，交易金额最高为上市公

司天山股份收购中联水泥 100%股权、南方水泥 99.93%股权、西南水泥 95.72%股权、中材水

泥 100%股权，交易金额为 981.42亿元；交易金额最低为上市公司博信股份收购 2台门式起

重机、4 台塔式起重机，交易金额为 0.19 亿元。并购重组募集资金金额最高为上市公司南

网储能发行股份购买资产收购调峰调频公司 100%股权，募集资金金额为 80.02 亿元；募集

资金金额最低为上市公司北矿科技发行股份购买资产收购株洲火炬 100%股权，金额为 0.68

亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组交易金额情况（前十名） 

排名 上市公司 交易标的 上市板块 
交易金

额 

交易完成

时间 
交易类型 

1 天山股份 

中联水泥 100%股

权 、 南 方 水 泥

99.93%股权、西南

水泥 95.72%股权、

中材水泥 100%股

权 

深交所主板 981.42 2022-02-25 
发 行 股 份

购买资产 

2 徐工机械 
徐工有限 100%股

权 
深交所主板 386.86 2022-08-29 吸收合并 

3 上海机场 虹桥公司 100%股 上交所主板 191.32 2022-09-23 发 行 股 份
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权 、 物 流 公 司

100%股权和浦东

第四跑道 

购买资产 

4 东方盛虹 斯尔邦 100%股权 深交所主板 143.60 2022-07-20 
发 行 股 份

购买资产 

5 冀东水泥 

金隅集团所持合

资公司 47.09%股

权 

深交所主板 136.23 2022-01-14 吸收合并 

6 南网储能 
调 峰 调 频 公 司

100%股权 
上交所主板 135.86 2022-12-06 

发 行 股 份

购买资产 

7 云南白药 

上 海 医 药

66,562.68 万股股

票 

深交所主板 112.29 2022-04-08 
重 大 资 产

购买 

8 中国动力 

中 船 动 力 集 团

100%股权、河柴重

工 1.74%股权 

上交所主板 109.16 2022-10-10 
重 大 资 产

购买 

9 新奥股份 
新奥舟山 90%股

权 
上交所主板 85.50 2022-08-16 

发 行 股 份

购买资产 

10 柳工 柳工有限 深交所主板 74.28 2022-03-04 吸收合并 

注：交易类型指现金支付/资产置换、发行股份购买资产、发行定向可转债购买资产、上市公司合并和

分立。 

表：2022 年度国内上市公司发行股股份购买资产配套募集资金金额情况（前十名） 

排名 上市公司 交易标的 上市板块 
交易完成

时间 
交易金额 

并购配套

募集金额 

1 南网储能 
调 峰 调 频 公 司

100%股权 

上 交 所 主

板 
2022-12-06 135.86 80.02 

2 上海机场 

虹桥公司 100%股

权 、 物 流 公 司

100%股权和浦东

第四跑道 

上 交 所 主

板 
2022-09-23 191.32 50.00 

3 天山股份 

中联水泥 100%股

权 、 南 方 水 泥

99.93% 股 权 、

95.72%股权、中材

水泥 100%股权 

深 交 所 主

板 
2022-02-25 981.42 42.47 

4 东方盛虹 斯尔邦 100%股权 
深 交 所 主

板 
2022-07-20 143.60 40.89 

5 冀东水泥 

金隅集团所持合

资公司 47.09%股

权 

深 交 所 主

板 
2022-01-14 136.23 20.00 

6 四川路桥 

交建集团 100%股

权 、 高 路 建 筑

100%股权、高路绿

上 交 所 主

板 
2022-11-29 74.18 18.00 
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化 96.67%股权 

7 亚钾国际 
农钾资源 56%股

权 

深 交 所 主

板 
2022-08-18 17.64 16.80 

8 长源电力 
湖北电力 100%股

权 

深 交 所 主

板 
2022-01-21 61.22 12.00 

9 豫能控股 
濮阳豫能 100%股

权 

深 交 所 主

板 
2022-07-06 12.63 8.31 

10 菲达环保 
紫光环保 62.95%

的股权 

上 交 所 主

板 
2022-08-31 9.15 7.98 

从交易金额区间来看，2022年度的 61单已完成上市公司重大资产重组交易中，交易金

额超过 100 亿元（包括 100 亿元）的案例共有 8 单，50 亿元到 100 亿元之间（包括 50 亿

元）的案例共有 6单，20亿元到 50亿元之间（包括 20亿元）的案例共有 7单，10亿元到

20亿元之间（包括 10亿元）的案例共有 13单，低于 10亿元的案例共有 27单。 

 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组交易金额分布情况 

 

从并购重组配套募集资金金额区间来看，2022 年度的 26 家完成配套募资的上市公司

中，募集资金金额超过 50亿元（包括 50亿元）的上市公司共有 2家，20亿元到 50亿元之

间（包括 20亿元）的上市公司共 3家，10亿元到 20 亿元之间（包括 10亿元）的上市公司

共 3家，5亿元到 10亿元之间（包括 5亿元）的上市公司共 5家，5亿元以下的上市公司共

13家。 

 

图：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产并购配套募集资金金额分布情况 
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2、板块分布 

从上市公司板块来看，2022 年度已完成上市公司重大资产重组家数最多的是深交所主

板，交易家数 28单，交易金额最多的是深交所主板，交易金额 2,280.52亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组市场上市板块分布情况 

序号 板块名称 交易家数 交易金额 
并购配募金

额 
平均金额 

1 深交所主板 28 2,280.52 164.56 81.45 

2 上交所主板 25 820.45 172.04 32.82 

3 创业板 6 34.87 7.69 5.81 

4 科创板 2 15.13 4.87 7.56 

3、交易类型 

从支付方式来看，2022 年度已完成上市公司重大资产重组家数最多的是发行股份购买

资产，交易家数 31单；2022年度已完成上市公司收购交易金额最多的是发行股份购买资产，

交易金额 2,011.41 亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组支付方式分布情况 

序号 支付方式 交易家数 交易金额 
并购配募金

额 
平均金额 

1 
发行股份购

买资产 
31 2,011.41 329.16 64.88 

2 
重大资产购

买 
26 484.45 - 18.63 

3 吸收合并 4 655.11 20.00 163.78 

从是否构成重组上市来看，2022 年度无已完成上市公司重大资产重组构成重组上市。 

从交易对象来看，扣除上市公司合并、分立事项，上市公司重大资产重组构成关联交易

2, 8%

3, 11%

3, 12%

5, 19%

13, 50%

配套募集资金金额分布情况

超过50亿元（包括50亿元）

20亿元到50亿元之间（包括

20亿元）

10亿元到20亿元之间（包括

10亿元）

5亿元到10亿元之间（包括5

亿元）

低于5亿元
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43 家，交易金额 3,010.15 亿元；上市公司重大资产重组对象无关联第三方 18 家，交易金额

140.82 亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组构成关联交易情况（交易金额前十名） 

排名 
上市

公司 
交易标的 收购方 关联关系 

交易完成

时间 
交易金额 

1 
天 山

股份 

中联水泥100%股权、南

方水泥 99.93%股权、西

南水泥 95.72%股权、中

材水泥 100%股权 

中国建材 
为上市公司

的控股股东 
2022-02-25 981.42 

2 
徐 工

机械 
徐工有限 100%股权 徐工有限 

为上市公司

的控股股东 
2022-08-29 386.86 

3 
上 海

机场 

虹桥公司100%股权、物

流公司 100%股权和浦

东第四跑道 

机场集团 
为上市公司

控股股东 
2022-09-23 191.32 

4 
东 方

盛虹 
斯尔邦 100%股权 

盛 虹 石

化、博虹

实业 

为公司实际

控制人缪汉

根、朱红梅

夫妇控制的

企业 

2022-07-20 143.60 

5 
冀 东

水泥 

金隅集团所持合资公

司 47.09%股权 
金隅集团 

为上市公司

间接控股股

东 

2022-01-14 136.23 

6 
南 网

储能 

调峰调频公司 100%股

权 

南方电网

公司 

上市公司控

股股东云南

电网公司系

南方电网公

司的全资子

公司 

2022-12-06 135.86 

7 
云 南

白药 

上海医药 66,562.68 万

股股票 
上海医药 

本次交易完

成后，云南

白药持有上

海 医 药 

18.01% 的股

份；同时，云

南白药作为

战略投资者

拟根据与上

海医药签署

的《战略合

作协议》的

约定向上海

医药提名 1

名执行董事

2022-04-08 112.29 
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候选人、1 名

非执行董事

候选人以及

1 名监事候

选人 

8 
中 国

动力 

中船动力集团 100%股

权、河柴重工 1.74%股

权 

中船工业

集团、中

船重工集

团、中国

船舶 

均为公司间

接控股股东

中国船舶集

团控制的子

公司 

2022-10-10 109.16 

9 
新 奥

股份 
新奥舟山 90%股权 

新 奥 科

技、新奥

集团和新

奥控股 

与上市公司

受同一实际

控制人控制 

2022-08-16 85.50 

10 柳工 柳工有限 柳工有限 
为上市公司

的控股股东 
2022-03-04 74.28 

4、区域分布 

根据上市公司注册地统计，2022 年度合计 23 个省（包括直辖市）61 家上市公司完成重

大资产重组，其中，广东省、四川省分别有 8 家、7 家上市公司披露重大资产重组方案，表

现最为突出。 

表：2022 年度全国省（直辖市）上市公司重大资产重组家数排名 

排名 省/直辖市 交易家数 
交易金额

（亿元） 
上市公司 

1 广东省 8 125.95 

广百股份、亚钾国际、科顺股份、佛

山照明、宏川智慧、可立克、华润三

九、建艺集团 

2 四川省 7 145.72 

川能动力、中科信息、川发龙蟒、四

川路桥、山高环能、广汇物流、新筑

股份 

3 北京市 5 84.88 
京城股份、首钢股份、沃尔德、北矿

科技、指南针 

4 浙江省 5 47.34 
祥源文旅、菲达环保、宝鼎科技、东

望时代、新亚电子 

5 江苏省 4 533.57 
徐工机械、东方盛虹、大烨智能、博

信股份 

6 上海市 4 234.25 
电科数字、上海机场、先惠技术、普

利特 

7 河北省 3 330.89 冀东水泥、新奥股份、中国动力 

8 云南省 3 264.74 云南白药、南网储能、健之佳 

9 
新疆维吾尔

自治区 
2 1,007.56 天山股份、西部黄金 

10 内蒙古自治 2 78.60 ST 平能、远兴能源 
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区 

11 安徽省 2 21.45 皖维高新、安孚科技 

12 江西省 2 19.24 洪城环境、沐邦高科 

13 河南省 2 16.63 豫能控股、蓝天燃气 

14 辽宁省 2 14.69 水发燃气、冰山冷热 

15 天津市 2 8.19 利安隆、金开新能 

16 
广西壮族自

治区 
1 74.28 柳工 

17 湖北省 1 61.22 长源电力 

18 山西省 1 34.26 北方铜业 

19 湖南省 1 19.20 雪天盐业 

20 海南省 1 15.19 钧达股份 

21 
宁夏回族自

治区 
1 6.00 嘉泽新能 

22 福建省 1 3.90 弘信电子 

23 山东省 1 3.22 云鼎科技 

从地级市（区）来看，四川省成都市、广东省深圳市分别有 6 家、3 家上市公司完成重

大资产重组，位居前二。 

表：2022 年度全国地级市（区）上市公司重大资产重组家数排名 

排名 
地级市/直辖市

区 
交易家数 

交易金额

（亿元） 
上市公司 

1 四川省成都市 6 143.86 

川能动力、中科信息、川发龙

蟒、四川路桥、广汇物流、新

筑股份 

2 广东省深圳市 3 36.44 可立克、华润三九、建艺集团 

3 
新疆维吾尔自治

区乌鲁木齐市 
2 1,007.56 天山股份、西部黄金 

4 江苏省苏州市 2 143.79 东方盛虹、博信股份 

5 云南省昆明市 2 128.88 云南白药、健之佳 

6 广东省广州市 2 56.74 广百股份、亚钾国际 

7 浙江省杭州市 2 28.29 祥源文旅、宝鼎科技 

8 安徽省合肥市 2 21.45 皖维高新、安孚科技 

9 广东省佛山市 2 19.81 科顺股份、佛山照明 

10 上海市上海市 2 19.57 先惠技术、普利特 

11 江西省南昌市 2 19.24 洪城环境、沐邦高科 

12 辽宁省大连市 2 14.69 水发燃气、冰山冷热 

13 北京市朝阳区 2 9.43 京城股份、沃尔德 

14 江苏省徐州市 1 386.86 徐工机械 

15 上海市浦东新区 1 191.32 上海机场 

16 河北省唐山市 1 136.23 冀东水泥 

17 
云南省文山壮族

苗族自治州 
1 135.86 南网储能 
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18 河北省保定市 1 109.16 中国动力 

19 河北省石家庄市 1 85.50 新奥股份 

20 
广西壮族自治区

柳州市 
1 74.28 柳工 

21 湖北省武汉市 1 61.22 长源电力 

22 北京市石景山区 1 58.59 首钢股份 

23 
内蒙古自治区赤

峰市 
1 57.74 ST 平能 

24 山西省运城市 1 34.26 北方铜业 

25 上海市嘉定区 1 23.36 电科数字 

26 
内蒙古自治区鄂

尔多斯市 
1 20.86 远兴能源 

27 湖南省长沙市 1 19.20 雪天盐业 

28 海南省海口市 1 15.19 钧达股份 

29 北京市昌平区 1 15.00 指南针 

30 广东省东莞市 1 12.96 宏川智慧 

31 河南省郑州市 1 12.63 豫能控股 

32 浙江省绍兴市 1 9.15 菲达环保 

33 
宁夏回族自治区

吴忠市 
1 6.00 嘉泽新能 

34 天津市滨海新区 1 5.96 利安隆 

35 浙江省温州市 1 5.60 新亚电子 

36 浙江省金华市 1 4.30 东望时代 

37 河南省驻马店市 1 4.00 蓝天燃气 

38 福建省厦门市 1 3.90 弘信电子 

39 山东省济南市 1 3.22 云鼎科技 

40 江苏省南京市 1 2.92 大烨智能 

41 天津市和平区 1 2.23 金开新能 

42 北京市丰台区 1 1.86 北矿科技 

43 四川省南充市 1 1.86 山高环能 

5、行业分布 

从上市公司来看，按证监会一级行业统计，2022 年度完成重大资产重组的 61 家上市公

司属于 11 个一级子行业，其中，C 制造业、D 电力、热力、燃气及水的生产和供应业、F 批

发和零售业分别有 33 家、10 家、4 家上市公司，位居前三。按证监会二级行业统计，C35 专

用设备制造业、D44 电力、热力生产和供应业、C26 化学原料和化学制品制造业分别有 6 家、

6 家、5 家上市公司，位居前三。 
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图：2022 年度国内重大资产重组上市公司行业分布情况 

 

 

6、企业性质分布 

按照上市公司实际控制人分类统计，2022 年度完成重大资产重组的 61 家上市公司中，

地方国有企业、民营企业及其他、中央国有企业分别有 27 家、25 家、9 家，交易金额分别

为 1,157.98 亿元、590.90 亿元、1,402.09 亿元。 

 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组企业性质分布情况 
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7、发行表现 

从发行股份购买资产来看，以 2022 年度最后一个交易日收盘价测算，上市公司较换股

价格上涨 21 家，下跌 10 家，涨（跌）幅平均值为 47.66%，其中，川能动力在 2022 年 12 月

30 日收盘价为 17.84 元/股，较换股价格 3.45 元/股，上涨 417.10%，位居第一；科顺股份在

2022 年 12 月 30 日收盘价为 12.58 元/股，较换股价格 23.50 元/股，下跌 46.47%，位居最

末。 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产股票收益率前十位排名 

排名 上市公司 交易标的 
股份登记过户时

间 
股票收益率 

1 川能动力 川能环保 51%股权 2021-12-03 417.10% 

2 京城股份 北洋天青 80%股权 2022-06-24 304.39% 

3 南网储能 调峰调频公司 100%股权 2022-09-08 121.51% 

4 利安隆 康泰股份 92.2109%股权 2022-05-13 96.73% 

5 祥源文旅 

百龙绿色 100%股权、凤凰祥

盛 100%股权、黄龙洞旅游

100%股权、齐云山股份 80%

股份和小岛科技 100%股权 

2022-10-17 92.75% 

6 北方铜业 

置入资产（北方铜业 80.18%

股权）与置出资产的差额部

分 

2021-12-16 84.89% 

7 亚钾国际 农钾资源 56%股权 2022-07-26 79.41% 

8 四川路桥 

交建集团 100%股权、高路建

筑 100% 股权、高路绿化

96.67%股权 

2022-11-29 78.49% 

9 雪天盐业 湘渝盐化 100%股权 2022-01-18 73% 

10 水发燃气 鄂尔多斯水发 40.21%股权 2022-11-28 40.92% 

27

25

9

1157.98

590.9

1402.09

企业性质分布情况

地方国有企业

民营企业及其他

中央国有企业
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注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-换股价格)/换股价格。 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产股票收益率为负值的案例 

排名 上市公司 交易标的 
股份登记过户时

间 
股票收益率 

1 科顺股份 丰泽智能 93.5409%的股权 2022-04-12 -46.47% 

2 首钢股份 钢贸公司 49.00%股权 2022-04-20 -34.66% 

3 天山股份 

中联水泥 100%股权、南方

水泥 99.93%股权、95.72%

股权、中材水泥 100%股权 

2021-11-02 -33.95% 

4 中科信息 瑞拓科技 100%股权 2021-12-10 -14.48% 

5 菲达环保 紫光环保 62.95%的股权 2022-05-17 -10.32% 

6 弘信电子 华扬电子 100%股权 2022-07-05 -8.95% 

7 新奥股份 新奥舟山 90%股权 2022-08-16 -4.79% 

8 沃尔德 鑫金泉 100%股权 2022-08-29 -3.22% 

9 北矿科技 株洲火炬 100%股权 2022-08-10 -1.21% 

10 蓝天燃气 长葛蓝天 52%的股权 2022-06-20 -0.72% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-换股价格)/换股价格。 

从并购重组募集配套资金来看，以 2022 年度最后一个交易日收盘价测算，上市公司较

并购配套募集资金发行价格上涨 12 家，下跌 14 家，涨（跌）幅平均值为 2.59%，其中，四

川路桥在 2022 年 12 月 30 日收盘价为 11.12 元/股，较配套资金发行价格 6.40 元/股，上涨

73.75%，位居第一；天山股份在 2022 年 12 月 30 日收盘价为 8.52 元/股，较配套资金发行

价格 13.50 元/股，下跌 36.89%，位居最末。 

表：2022 年度国内上市公司并购募集配套资金股票收益率前十位排名 

排名 上市公司 
并购配套募集资

金金额 

股份登记过户时

间 
股票收益率 

1 四川路桥 18.00 2022-11-29 73.75% 

2 上海机场 50.00 2022-09-23 47.26% 

3 祥源文旅 3.00 2022-12-29 43.01% 

4 宝鼎科技 3.00 2022-10-19 34.16% 

5 皖维高新 1.99 2022-09-09 32.35% 

6 利安隆 4.17 2022-06-14 25.28% 

7 南网储能 80.02 2022-12-06 13.63% 

8 弘信电子 1.81 2022-08-02 12.72% 

9 菲达环保 7.98 2022-08-31 10.91% 

10 豫能控股 8.31 2022-07-06 7.79% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-并购配募发行价格)/并购配募发行价格。 

表：2022 年度国内上市公司并购募集配套资金股票收益率为负值的案例 

排名 上市公司 并购配套募集资 股份登记过户时 股票收益率 
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金金额 间 

1 天山股份 42.47 2022-02-25 -36.89% 

2 首钢股份 2.91 2022-06-07 -29.93% 

3 冀东水泥 20.00 2022-01-14 -26.52% 

4 长源电力 12.00 2022-01-21 -22.96% 

5 川能动力 6.18 2022-01-14 -22.20% 

6 北方铜业 5.00 2022-02-11 -16.56% 

7 中科信息 1.71 2022-03-04 -16.30% 

8 水发燃气 1.10 2022-12-21 -15.86% 

9 东方盛虹 40.89 2022-07-20 -14.94% 

10 亚钾国际 16.80 2022-08-18 -14.12% 

11 北矿科技 0.68 2022-09-08 -11.05% 

12 沃尔德 4.87 2022-11-04 -9.05% 

13 京城股份 1.59 2022-08-19 -6.17% 

14 洪城环境 3.68 2022-11-07 -4.27% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-并购配募发行价格)/并购配募发行价格。 

（二）证监会重组委审核情况 

考虑到上市公司收购和现金/资产置换类上市公司重大资产重组无需重组委审核，本节

所述审核通过率系需提交证监会重组委审核的发行股份/定向可转债购买资产以及上市公司

合并、分立事项。 

1、审核通过率 

2022 年度，国内 A 股上市公司重大资产重组通过重组委审核 46 家、被否 5 家，审核通

过率 90.20%。 

表： 2022 年度国内 A 股上市公司重大资产重组审核被否情况 

序号 上市公司 交易标的 
独立财务顾

问 

重组委审核

时间 
审核情况 

1 亚钾国际 
农 钾 资 源

56%股权 
东方投行 2022-01-26 未通过 

2 盈方微 

华信科 49%

股权、World 

Style49% 股

权 

华创证券 2022-11-02 未通过 

3 福达合金 
三门峡铝业

100%股权 
华泰联合 2022-11-30 未通过 

4 福鞍股份 
天 全 福 鞍

100%股权 
海通证券 2022-11-03 未通过 
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5 乐通股份 

浙 江 启 臣

100%、核三

力 45%股权 

九州证券 2022-09-16 未通过 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(股票收盘价-并购配募发行价格)/并购配募发行价格。 

2、项目成功率 

除被否外，在实际工作中存在项目审核期间撤回以及审核通过后上市公司终止申请的

情形。2022 年度，爱司凯等 9 家上市公司系证监会审核期间撤回申请。考虑到项目审核期

间撤回或被否导致终止的情况下，我们认为项目成功率 76.67%是更好反映审核通过情况的

指标。 

表： 2022 年度国内 A 股上市公司重大资产重组市场终止撤回申请情况 

序号 
上市

公司 

股票代

码 
交易标的 

独立

财务

顾问 

交易金

额（亿

元） 

上市公

司披露

草案时

间 

证监会

受理申

请时间 

上市公

司撤回

申请披

露时间 

撤回类

型 

1 
爱 司

凯 
300521 

金 云 科 技

100%股权 

招商

证券 
25.46 

2020-

05-20 

2020-

12-17 

2022-

07-08 
- 

2 
冠 捷

科技 
000727 

冠 捷 有 限

49%股权 

中信

证券 
76.67 

2020-

09-16 

2021-

05-20 

2022-

09-28 
- 

3 
中 金

环境 
300145 

无锡废物处

置 100%股

权、无锡固

废 处 置

100%股权 

中天

国富 
5.62 

2021-

03-25 

2021-

11-02 

2022-

02-24 
- 

4 
晶 丰

明源 
688368 

凌 鸥 创 芯

95.75%股权 

广发

证券 
6.13 

2021-

07-03 

2021-

11-05 

2022-

03-17 
- 

5 
帝 科

股份 
300842 

江 苏 索 特

100%股权 

光大

证券 
12.47 

2021-

07-16 

2022-

05-23 

2022-

09-27 
- 

6 
银 星

能源 
000862 

阿拉善左旗

贺 兰 山

200MW 风

电项目相关

资产及负债 

中信

证券 
6.40 

2021-

10-12 

2022-

04-15 

2022-

05-11 
- 

7 
金 利

华电 
300069 

成 都 润 博

100%股权 

天风

证券 
13.50 

2021-

11-02 

2022-

06-21 

2022-

10-21 
- 

8 
豪 森

股份 
688529 

新浦自动化

86.87%的股

权 

海通

证券 
2.32 

2021-

12-23 

2022-

05-27 

2022-

11-18 
- 

9 
万 里

股份 
600847 

特 瑞 电 池

48.15%股权 

东方

证券 
4.45 

2022-

01-20 

2022-

08-26 

2022-

12-13 
- 

注：交易金额用最新披露的非重组草案数据/撤回原因分为：通过证监会并购重组委但超过核准文件
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有效期/通过证监会并购重组委但主动申请终止/证监会审核期间撤回申请/通过证监会并购重组委未经证

监会核准。 

（三）证监会在会审核情况 

截止 2022年 12月 31日，证监会在会审核的上市公司重大资产重组和上市公司合并、

分立项目合计 12单。 

1、交易金额 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会在会审核的 12 单上市公司重大资产重组

项目交易规模合计 522.29 亿元，预计并购配套募集资金金额合计 174.52 亿元。 

从交易金额来看，12 单在会审核上市公司重大资产重组案例中，交易金额最高为上市

公司大豪科技收购资产管理公司 100%股权、红星股份 46%股权，交易金额为 127.39 亿元；

交易金额最低为上市公司楚天科技收购楚天飞云 49.00%的股权，交易金额为 0.48 亿元。并

购重组募集资金金额最高为上市公司大豪科技发行股份购买资产收购资产管理公司 100%股

权、红星股份 46%股权，募集资金金额为 52.00 亿元；募集资金金额最低为上市公司宝丽迪

发行股份购买资产收购厦门鹭意 100%股权，金额为 2.32 亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组交易金额情况（前十名） 

排名 上市公司 交易标的 上市板块 
交易金

额 
交易类型 

1 大豪科技 
资产管理公司 100%股

权、红星股份 46%股权 
上交所主板 127.39 发行股份购买资产 

2 中毅达 瓮福集团 100%股权 上交所主板 113.25 发行股份购买资产 

3 中船科技 

中国海装 100%股份、凌

久电气 10%少数股权、

洛阳双瑞 44.64%少数

股权、中船风电 88.58%

股权和新疆海为 100%

股权 

上交所主板 91.98 发行股份购买资产 

4 海汽集团 海旅免税 100%股权 上交所主板 50.02 发行股份购买资产 

5 中瓷电子 

博威公司 100%股权、国

联万众 100%股权、氮化

镓通信基站射频芯片业

务资产及负债 

深交所主板 38.31 发行股份购买资产 

6 中材国际 合肥院 100%股权 上交所主板 36.47 发行股份购买资产 

7 乐凯新材 
航天能源 100%股权、航

天模塑 100%股份 
创业板 33.03 发行股份购买资产 

8 英特集团 英特药业 50%股权 深交所主板 15.95 发行股份购买资产 

9 大地海洋 虎哥环境 100%股权 创业板 9.10 发行股份购买资产 

10 宝丽迪 厦门鹭意 100%股权 创业板 3.87 发行股份购买资产 

注：交易类型指现金支付/资产置换、发行股份购买资产、发行定向可转债购买资产、上市公司合并和

分立。 
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表：2022 年度国内上市公司发行股股份购买资产配套募集资金金额情况（前十名） 

排名 上市公司 交易标的 上市板块 交易金额 
并购配套募

集金额 

1 大豪科技 
资产管理公司 100%股

权、红星股份 46%股权 
上交所主板 127.39 52.00 

2 中船科技 

中国海装 100%股份、凌

久电气 10%少数股权、

洛阳双瑞 44.64%少数

股权、中船风电 88.58%

股权和新疆海为 100%

股权 

上交所主板 91.98 30.00 

3 中瓷电子 

博威公司 100%股权、国

联万众 100%股权、氮化

镓通信基站射频芯片业

务资产及负债 

深交所主板 38.31 25.00 

4 乐凯新材 
航天能源 100%股权、航

天模塑 100%股份 
创业板 33.03 21.00 

5 海汽集团 海旅免税 100%股权 上交所主板 50.02 18.00 

6 中毅达 瓮福集团 100%股权 上交所主板 113.25 16.60 

7 大地海洋 虎哥环境 100%股权 创业板 9.10 5.60 

8 英特集团 英特药业 50%股权 深交所主板 15.95 4.00 

9 宝丽迪 厦门鹭意 100%股权 创业板 3.87 2.32 

从交易金额区间来看，2022 年度的 12 单在会审核上市公司重大资产重组交易中，交易

金额超过 100 亿元（包括 100 亿元）的案例共有 2 单，50 亿元到 100 亿元之间（包括 50 亿

元）的案例共有 2 单，20 亿元到 50 亿元之间（包括 20 亿元）的案例共有 3 单，10 亿元到

20 亿元之间（包括 10 亿元）的案例共有 1 单，低于 10 亿元的案例共有 4 单。 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组交易金额分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

从并购重组配套募集资金金额区间来看，2022年度的 9家披露配套募资的上市公司中，

募集资金金额超过 50 亿元（包括 50 亿元）的上市公司共有 1 家，20 亿元到 50 亿元之间

2, 17%

2, 17%

3, 25%
1, 8%

4, 33%

交易金额分布情况

超过100亿元（包括100

亿元）

50亿元到100亿元之间

（包括50亿元）

20亿元到50亿元之间

（包括20亿元）

10亿元到20亿元之间

（包括10亿元）
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（包括 20 亿元）的上市公司共 3 家，10 亿元到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的上市公司共

2 家，5 亿元到 10 亿元之间（包括 5 亿元）的上市公司共 1 家，5 亿元以下的上市公司共 2

家。 

 

图：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产并购配套募集资金金额分布情况 

 

2、板块分布 

从上市公司板块来看，2022 年度在会审核上市公司重大资产重组家数最多的是上交所

主板，交易家数 5 单，交易金额最多的是上交所主板，交易金额 419.11 亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组市场上市板块分布情况 

序号 板块名称 交易家数 交易金额 
并购配募金

额 
平均金额 

1 上交所主板 5 419.11 116.60 83.82 

2 深交所主板 3 54.74 29.00 18.25 

3 创业板 3 46.00 28.92 15.33 

4 科创板 1 2.44 - 2.44 

3、交易类型 

从支付方式来看，2022 年度在会审核上市公司重大资产重组家数最多的是发行股份购

买资产，交易家数 12 单；2022 年度在会审核上市公司收购交易金额最多的是发行股份购买

资产，交易金额 522.29 亿元。 

 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组支付方式分布情况 

序号 支付方式 交易家数 交易金额 并购配募金额 平均金额 

1 发行股份购买资产 2 522.29 174.52 43.52 

1, 11%

3, 34%

2, 22%

1, 11%

2, 22%

配套募集资金金额分布情况

超过50亿元（包括50亿元）

20亿元到50亿元之间（包括

20亿元）

10亿元到20亿元之间（包括

10亿元）

5亿元到10亿元之间（包括5

亿元）

低于5亿元
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从是否构成重组上市来看，2022 年度在会审核上市公司重大资产重组构成重组上市 1

家，交易金额 113.25 亿元，并购募集配套资金金额 16.60 亿元。 

表：2022 年度国内 A 股重组上市交易情况（交易金额前十名） 

排名 上市公司 上市板块 交易标的 交易金额 

1 中毅达 上交所主板 
瓮福集团 100%

股权 
113.25 

从交易对象来看，扣除上市公司合并、分立事项，上市公司重大资产重组构成关联交易

10 家，交易金额 519.37 亿元；上市公司重大资产重组对象无关联第三方 2 家，交易金额 2.92

亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组构成关联交易情况（交易金额前十名） 

排名 上市公司 交易标的 交易金额 

1 大豪科技 资产管理公司 100%股权、红星股份 46%股权 127.39 

2 中毅达 瓮福集团 100%股权 113.25 

3 中船科技 

中国海装 100%股份、凌久电气 10%少数股

权、洛阳双瑞 44.64%少数股权、中船风电

88.58%股权和新疆海为 100%股权 

91.98 

4 海汽集团 海旅免税 100%股权 50.02 

5 中瓷电子 
博威公司 100%股权、国联万众 100%股权、

氮化镓通信基站射频芯片业务资产及负债 
38.31 

6 中材国际 合肥院 100%股权 36.47 

7 乐凯新材 航天能源 100%股权、航天模塑 100%股份 33.03 

8 英特集团 英特药业 50%股权 15.95 

9 大地海洋 虎哥环境 100%股权 9.10 
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10 宝丽迪 厦门鹭意 100%股权 3.87 

4、区域分布 

根据上市公司注册地统计，2022 年度合计 7 个省（包括直辖市）12 家上市公司在会审

核重大资产重组，其中，上海市等 5 个省或直辖市分别有 2 家上市公司披露重大资产重组方

案，并列第一。 

表：2022 年度全国省（直辖市）上市公司重大资产重组家数排名 

排名 省/直辖市 交易家数 
交易金额（亿

元） 
上市公司 

1 上海市 2 205.23 
中毅达、中船科

技 

2 北京市 2 129.83 
大豪科技、信安

世纪 

3 河北省 2 71.34 
中瓷电子、乐凯

新材 

4 江苏省 2 40.34 
宝丽迪、中材国

际 

5 浙江省 2 25.05 
大地海洋、英特

集团 

6 海南省 1 50.02 海汽集团 

7 湖南省 1 0.48 楚天科技 

从地级市（区）来看，浙江省杭州市有 2 家上市公司在会审核重大资产重组，位居第一。 

表：2022 年度全国地级市（区）上市公司重大资产重组家数排名 

排名 
地级市/直辖市

区 
交易家数 

交易金额（亿

元） 
上市公司 

1 浙江省杭州市 2 25.05 
大地海洋、英特

集团 

2 北京市朝阳区 1 127.39 大豪科技 

3 上海市崇明区 1 113.25 中毅达 

4 上海市浦东新区 1 91.98 中船科技 

5 海南省海口市 1 50.02 海汽集团 

6 河北省石家庄市 1 38.31 中瓷电子 

7 江苏省南京市 1 36.47 中材国际 

8 河北省保定市 1 33.03 乐凯新材 

9 江苏省苏州市 1 3.87 宝丽迪 

10 北京市海淀区 1 2.44 信安世纪 

11 湖南省长沙市 1 0.48 楚天科技 

5、行业分布 

从上市公司来看，按证监会一级行业统计，2022 年度在会审核重大资产重组的 12 家上
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市公司属于 5 个一级子行业，其中，C 制造业、E 建筑业分别有 7 家、2 家上市公司，位居

前二。按证监会二级行业统计，C39 计算机、通信和其他电子设备制造业、C26 化学原料和

化学制品制造业、E48 土木工程建筑业分别有 2 家上市公司，并列第一。 

 

图：2022 年度国内重大资产重组上市公司行业分布情况 
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6、企业性质分布 

按照上市公司实际控制人分类统计，2022 年度在会审核重大资产重组的 12 家上市公司

中，民营企业及其他、中央国有企业、地方国有企业分别有 5 家、4 家、3 家，交易金额分

别为 129.14 亿元、199.79 亿元、193.36 亿元。 

 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组企业性质分布情况 

 

4

3

5
199.79

193.36

129.14

企业性质分布情况

中央国有企业

地方国有企业

民营企业及其他
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（四）已披露意向或预案情况 

截止 2022 年 12 月 31 日，上市公司已披露重大资产重组预案（草案）54 单，上市公司

重大资产重组项目交易规模合计 892.60 亿元，预计并购配套募集资金金额合计 119.62 亿元。 

1、交易金额 

截止 2021 年 12 月 31 日，上市公司已披露重大资产重组预案（草案）54 单，上市公司

重大资产重组项目交易规模合计 892.60 亿元，预计并购配套募集资金金额合计 119.62 亿元。 

从交易金额来看，54 单已披露预案上市公司重大资产重组案例中，交易金额最高为上

市公司祁连山收购公规院 100%股权、一公院 100%股权、二公院 100%股权、西南院 100%股

权、东北院 100%股权和能源院 100%股权，交易金额为 130.73 亿元；交易金额最低为上市

公司泰祥股份收购宏马科技 99.13%股权，交易金额为 2.38 亿元。并购重组募集资金金额最

高为上市公司祁连山发行股份购买资产收购公规院 100%股权、一公院 100%股权、二公院

100%股权、西南院 100%股权、东北院 100%股权和能源院 100%股权，募集资金金额为 30.02

亿元；募集资金金额最低为上市公司 ST 中基发行股份购买资产收购新粮艳阳天 100.00%股

份，金额为 1.00 亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组交易金额情况（前十名） 

排名 上市公司 交易标的 上市板块 交易金额 交易类型 

1 祁连山 

公规院 100%股权、一

公院 100%股权、二公

院 100%股权、西南院

100% 股权、东北院

100% 股权和能源院

100%股权 

上交所主板 130.73 
发行股份购

买资产 

2 上海电力 KE66.40%股权 上交所主板 118.87 
重大资产购

买 

3 南国置业 电建地产 100%股权 深交所主板 112.75 吸收合并 

4 中环装备 

环境科技 100%股权、

中节能石家庄 19%股

权、中节能保定 19%股

权、中节能秦皇岛 19%

股权、中节能沧州 19%

股权、承德环能热电

14%股权 

创业板 111.64 
发行股份购

买资产 

5 铜陵有色 中铁建铜冠 70%股权 深交所主板 66.73 
发行股份购

买资产 

6 鲁西化工 鲁西集团 深交所主板 63.95 吸收合并 

7 中原环保 净化公司 100%股权 深交所主板 44.21 
重大资产购

买 

8 川投能源 大渡河公司 10%股权 上交所主板 40.13 
重大资产购

买 
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9 *ST 未来 
瑞福锂业的 70.00%股

权 
上交所主板 33.60 

重大资产购

买 

10 盛达资源 
贵州鼎盛鑫 72.50%股

权 
深交所主板 31.90 

发行股份购

买资产 

注：交易类型指现金支付/资产置换、发行股份购买资产、发行定向可转债购买资产、上市公司合并和

分立。 

表：2022 年度国内上市公司发行股股份购买资产配套募集资金金额情况（前十名） 

排名 上市公司 交易标的 上市板块 交易金额 
并购配套募

集金额 

1 祁连山 

公规院 100%股权、一

公院 100%股权、二公

院 100%股权、西南院

100% 股权、东北院

100% 股权和能源院

100%股权 

上交所主板 130.73 30.02 

2 中环装备 

环境科技 100%股权、

中节能石家庄 19%股

权、中节能保定 19%股

权、中节能秦皇岛 19%

股权、中节能沧州 19%

股权、承德环能热电

14%股权 

创业板 111.64 30.00 

3 铜陵有色 中铁建铜冠 70%股权 深交所主板 66.73 21.46 

4 盛达资源 
贵州鼎盛鑫 72.50%股

权 
深交所主板 31.90 10.00 

5 格力地产 免税集团 100%股权 上交所主板 - 8.00 

6 紫天科技 豌豆尖尖 100%股权 创业板 14.00 7.50 

7 金贵银业 宝山矿业 100%股权 深交所主板 - 4.00 

8 绿景退 佳一教育 100%股份 深交所主板 12.17 3.27 

9 元隆雅图 谦玛网络 40.00%股权 深交所主板 3.64 2.37 

10 华骐环保 
光环江东 50%股权、江

东中铁 51%股权 
创业板 - 2.00 

从交易金额区间来看，2022 年度的 54 单已披露预案上市公司重大资产重组交易中，交

易金额超过 100 亿元（包括 100 亿元）的案例共有 4 单，50 亿元到 100 亿元之间（包括 50

亿元）的案例共有 2 单，20 亿元到 50 亿元之间（包括 20 亿元）的案例共有 5 单，10 亿元

到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的案例共有 4 单，低于 10 亿元的案例共有 10 单。 

 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组交易金额分布情况 
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从并购重组配套募集资金金额区间来看，2022 年度的 11 家披露配套募资的上市公司

中，募集资金金额超过 50 亿元（包括 50 亿元）的上市公司共有 0 家，20 亿元到 50 亿元之

间（包括 20 亿元）的上市公司共 3 家，10 亿元到 20 亿元之间（包括 10 亿元）的上市公司

共 1 家，5 亿元到 10 亿元之间（包括 5 亿元）的上市公司共 2 家，5 亿元以下的上市公司共

5 家。 

 

图：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产并购配套募集资金金额分布情况 

 

2、板块分布 

从上市公司板块来看，2022 年度已披露预案上市公司重大资产重组家数最多的是深交

所主板，交易家数 27 单，交易金额最多的是上交所主板，交易金额 382.62 亿元。 
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表：2022 年度国内上市公司重大资产重组市场上市板块分布情况 

序号 板块名称 交易家数 交易金额 
并购配募金

额 
平均金额 

1 上交所主板 18 382.62 38.02 21.26 

2 深交所主板 27 378.70 42.10 14.03 

3 创业板 8 131.28 39.50 16.41 

4 科创板 1 - - - 

3、交易类型 

从支付方式来看，2022 年度已披露预案上市公司重大资产重组家数最多的是发行股份

购买资产，交易家数 38 单；2022 年度已披露预案上市公司收购交易金额最多的是发行股份

购买资产，交易金额 413.56 亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组支付方式分布情况 

序号 支付方式 交易家数 交易金额 
并购配募金

额 
平均金额 

1 
重大资产购

买 
12 278.34 - 23.19 

2 
发行股份购

买资产 
38 413.56 119.62 10.88 

3 吸收合并 4 200.70 - 50.17 

从交易对象来看，扣除上市公司合并、分立事项，上市公司重大资产重组构成关联交易

42 家，交易金额 664.11 亿元；上市公司重大资产重组对象无关联第三方 12 家，交易金额

228.49 亿元。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组构成关联交易情况（交易金额前十名） 

排名 上市公司 交易标的 交易金额 

1 祁连山 

公规院 100%股权、一

公院 100%股权、二公

院 100%股权、西南院

100%股权、东北院

100%股权和能源院

100%股权 

130.73 

2 南国置业 电建地产 100%股权 112.75 
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3 中环装备 

环境科技 100%股权、

中节能石家庄 19%股

权、中节能保定 19%

股权、中节能秦皇岛

19%股权、中节能沧

州 19%股权、承德环

能热电 14%股权 

111.64 

4 铜陵有色 中铁建铜冠 70%股权 66.73 

5 鲁西化工 鲁西集团 63.95 

6 中原环保 净化公司 100%股权 44.21 

7 盛达资源 
贵州鼎盛鑫 72.50%

股权 
31.90 

8 宁夏建材 中建信息 24.00 

9 紫天科技 豌豆尖尖 100%股权 14.00 

10 绿景退 佳一教育 100%股份 12.17 

4、区域分布 

根据上市公司注册地统计，2022 年度合计 20 个省（包括直辖市）54 家上市公司已披露

重大资产重组方案，其中，广东省、上海市分别有 8 家、5 家上市公司披露重大资产重组方

案，位居前二。 

表：2022 年度全国省（直辖市）上市公司重大资产重组家数排名 

排名 省/直辖市 交易家数 
交易金额（亿

元） 
上市公司 

1 广东省 8 12.17 
绿景退、格力地

产、名家汇、盐田
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港、东风股份、中

青宝、招商蛇口、

深纺织 A 

2 上海市 5 152.47 

上海电力、妙可

蓝多、*ST 未来、

*ST 科华、陆家嘴 

3 湖北省 4 115.13 

南国置业、三峡

旅游、长江通信、

泰祥股份 

4 山东省 4 63.95 

鲁西化工、山东

华鹏、潍柴重机、

晨鸣纸业 

5 浙江省 4 20.81 

浙商中拓、莱茵

体育、盛洋科技、

英飞特 

6 陕西省 3 129.27 
陕国投 A、中环

装备、兴化股份 

7 四川省 3 40.13 
川能动力、新金

路、川投能源 

8 北京市 3 35.54 
盛达资源、元隆

雅图、阳光诺和 

9 辽宁省 3 14.37 
*ST 商城、中广核

技、辽宁能源 

10 甘肃省 2 133.99 
陇神戎发、祁连

山 

11 安徽省 2 66.73 
华骐环保、铜陵

有色 

12 宁夏回族自治区 2 24.00 
宁夏建材、美利

云 

13 福建省 2 21.57 
紫天科技、好利

科技 

14 江苏省 2 - 
同力日升、瑞玛

精密 

15 湖南省 2 - 
高斯贝尔、金贵

银业 

16 河南省 1 44.21 中原环保 

17 海南省 1 11.53 海南橡胶 

18 天津市 1 6.73 海航科技 

19 
新疆维吾尔自治

区 
1 - ST 中基 

20 重庆市 1 - 重庆百货 

从地级市（区）来看，广东省深圳市、浙江省杭州市分别有 5 家、3 家上市公司披露重

大资产重组方案，位居前二。 
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表：2022 年度全国地级市（区）上市公司重大资产重组家数排名 

排名 
地级市/直辖市

区 
交易家数 

交易金额（亿

元） 
上市公司 

1 广东省深圳市 5 - 

名家汇、盐田港、

中青宝、招商蛇

口、深纺织 A 

2 浙江省杭州市 3 11.73 
浙商中拓、莱茵

体育、英飞特 

3 甘肃省兰州市 2 133.99 
陇神戎发、祁连

山 

4 陕西省西安市 2 119.32 
陕国投 A、中环

装备 

5 上海市浦东新区 2 118.87 
上海电力、陆家

嘴 

6 湖北省武汉市 2 112.75 
南国置业、长江

通信 

7 四川省成都市 2 40.13 
川能动力、川投

能源 

8 辽宁省沈阳市 2 7.95 
*ST 商城、辽宁能

源 

9 湖南省郴州市 2 - 
高斯贝尔、金贵

银业 

10 山东省潍坊市 2 - 
潍柴重机、晨鸣

纸业 

11 安徽省铜陵市 1 66.73 铜陵有色 

12 山东省聊城市 1 63.95 鲁西化工 

13 河南省郑州市 1 44.21 中原环保 

14 上海市宝山区 1 33.60 *ST 未来 

15 北京市大兴区 1 31.90 盛达资源 

16 
宁夏回族自治区

银川市 
1 24.00 宁夏建材 

17 福建省福州市 1 14.00 紫天科技 

18 广东省广州市 1 12.17 绿景退 

19 海南省海口市 1 11.53 海南橡胶 

20 陕西省咸阳市 1 9.95 兴化股份 

21 浙江省绍兴市 1 9.08 盛洋科技 

22 福建省厦门市 1 7.57 好利科技 

23 
天津市自贸试验

区 
1 6.73 海航科技 

24 辽宁省大连市 1 6.42 中广核技 

25 北京市北京市 1 3.64 元隆雅图 

26 湖北省十堰市 1 2.38 泰祥股份 

27 广东省珠海市 1 - 格力地产 
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28 江苏省镇江市 1 - 同力日升 

29 湖北省宜昌市 1 - 三峡旅游 

30 上海市奉贤区 1 - 妙可蓝多 

31 
新疆维吾尔自治

区五家渠市 
1 - ST 中基 

32 四川省德阳市 1 - 新金路 

33 上海市徐汇区 1 - *ST 科华 

34 安徽省马鞍山市 1 - 华骐环保 

35 广东省汕头市 1 - 东风股份 

36 山东省威海市 1 - 山东华鹏 

37 北京市昌平区 1 - 阳光诺和 

38 
宁夏回族自治区

中卫市 
1 - 美利云 

39 江苏省苏州市 1 - 瑞玛精密 

40 重庆市渝中区 1 - 重庆百货 

5、行业分布 

从上市公司来看，按证监会一级行业统计，2022 年度已披露重大资产重组方案的 54 家

上市公司属于 13 个一级子行业，其中，C 制造业、K 房地产业、F 批发和零售业分别有 26

家、6 家、5 家上市公司，位居前三。按证监会二级行业统计，K70 房地产业、C39 计算机、

通信和其他电子设备制造业、C26 化学原料和化学制品制造业分别有 6 家、5 家、4 家上市

公司，位居前三。 

 

图：2022 年度国内重大资产重组上市公司行业分布情况 
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6、企业性质分布 

按照上市公司实际控制人分类统计，2022 年度已披露重大资产重组方案的 54 家上市公

司中，地方国有企业、民营企业及其他、中央国有企业分别有 23 家、21 家、10 家，交易金

额分别为 195.22 亿元、129.02 亿元、568.36 亿元。 

 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组企业性质分布情况 
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二、券商排名 
券商在上市公司并购重组市场的排名表现从已完成、证监会并购重组委审核以及项目

储备（包括已过会未完成股份登记过户或在会审核）等方面予以综合评价。 

（一）已发行情况排名 

券商在上市公司重大资产重组中担任的角色是上市公司独立财务顾问，如涉及发行股

份购买资产时，券商还会担任并购募集配套资金的主承销商。 

1、完成家数 

按标的资产过户和交易对象发行股份购买资产所持的股份完成登记过户为交易完成的

计算依据，2022 年度合计 26 家独立财务顾问完成 61 家上市公司重大资产重组独立财务顾

问项目，其中中信证券完成 13.67 家，位居第一；国泰君安以 5.5 家位居第二位。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组独立财务顾问排名 

排名 独立财务顾问 家数 上市公司 

1 中信证券 13.67 

川能动力、天山股份、柳工、冀东水泥、徐工机械、东

方盛虹、祥源文旅、菲达环保、ST 平能、宝鼎科技、

四川路桥、新奥股份、中国动力、指南针、东望时代、

新筑股份、建艺集团 

2 国泰君安 5.5 
广百股份、中科信息、上海机场、北矿科技、西部黄金、

冰山冷热 

3 华泰联合 5.33 
电科数字、徐工机械、东方盛虹、川发龙蟒、首钢股份、

华润三九、钧达股份 

4 中信建投 5.33 
ST 平能、京城股份、首钢股份、新奥股份、沃尔德、

金开新能、云鼎科技 

5 中金公司 4.83 
天山股份、豫能控股、云南白药、ST 平能、南网储能、

宏川智慧 

6 招商证券 4 远兴能源、嘉泽新能、蓝天燃气、可立克 

7 财通证券 2 皖维高新、新亚电子 

8 国金证券 2 博信股份、沐邦高科 

9 平安证券 1.5 广百股份、雪天盐业 

10 长江证券 1.5 长源电力、利安隆 

11 东方投行 1.33 亚钾国际、东方盛虹 

12 五矿证券 1 广汇物流 

13 中德证券 1 北方铜业 

14 红塔证券 1 健之佳 

15 兴业证券 1 佛山照明 

16 华安证券 1 安孚科技 

17 海通证券 1 普利特 

18 申万宏源 1 洪城环境 

19 东兴证券 1 先惠技术 

20 国元证券 1 科顺股份 
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21 中泰证券 1 水发燃气 

22 国信证券 1 弘信电子 

23 东北证券 1 大烨智能 

24 华西证券 1 山高环能 

25 一创投行 0.5 冀东水泥 

26 天风证券 0.5 长源电力 

注 1：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 

从需证监会重组委审核的发行股份购买资产或上市公司合并、分立项目来看，2022 年

度合计 17 家券商完成 35 家上市公司重大资产重组独立财务顾问项目，其中中信证券完成

8.67 家，位居第一；国泰君安以 4.5 家位居第二位。 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产独立财务顾问排名 

排名 券商 家数 上市公司 

1 中信证券 8.67 

川能动力、天山股份、柳工、冀东水泥、徐工机械、东

方盛虹、祥源文旅、菲达环保、ST 平能、宝鼎科技、

四川路桥、新奥股份 

2 国泰君安 4.5 广百股份、中科信息、上海机场、北矿科技、西部黄金 

3 华泰联合 3.33 电科数字、徐工机械、东方盛虹、川发龙蟒、首钢股份 

4 中信建投 3.33 ST 平能、京城股份、首钢股份、新奥股份、沃尔德 

5 中金公司 2.83 天山股份、豫能控股、ST 平能、南网储能 

6 平安证券 1.5 广百股份、雪天盐业 

7 长江证券 1.5 长源电力、利安隆 

8 东方投行 1.33 亚钾国际、东方盛虹 

9 中德证券 1 北方铜业 

10 申万宏源 1 洪城环境 

11 财通证券 1 皖维高新 

12 国元证券 1 科顺股份 

13 中泰证券 1 水发燃气 

14 招商证券 1 蓝天燃气 

15 国信证券 1 弘信电子 

16 一创投行 0.5 冀东水泥 

17 天风证券 0.5 长源电力 

注 1：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 

注 2：本表格是证监会审核下如发行股份购买资产/发行定向可转债购买资产/上市公司合并、分立独

立财务顾问项目排名。 

按已完成发行上市家数计算，2022 年度合计 15 家券商完成 26 家上市公司按已完成发

行上市家数计算，其中中信证券完成 6.33 家，位居第一；国泰君安以 4.5 家位居第二位。 

表：2022 年度国内上市公司并购重组配套募集资金主承销商家数排名 

排名 券商 家数 上市公司 

1 中信证券 6.33 
川能动力、天山股份、冀东水泥、东方盛虹、祥源文旅、

菲达环保、宝鼎科技、四川路桥 

2 国泰君安 4.5 广百股份、中科信息、上海机场、北矿科技、西部黄金 
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3 中金公司 2.5 天山股份、豫能控股、南网储能 

4 中信建投 2.5 京城股份、首钢股份、沃尔德 

5 长江证券 1.5 长源电力、利安隆 

6 东方投行 1.33 亚钾国际、东方盛虹 

7 中德证券 1 北方铜业 

8 申万宏源 1 洪城环境 

9 财通证券 1 皖维高新 

10 国信证券 1 弘信电子 

11 中泰证券 1 水发燃气 

12 华泰联合 0.83 东方盛虹、首钢股份 

13 一创投行 0.5 冀东水泥 

14 天风证券 0.5 长源电力 

15 平安证券 0.5 广百股份 

注 1：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 

2、交易金额 

按标的资产过户和交易对象发行股份购买资产所持的股份完成登记过户为交易完成的

计算依据，2022 年度 61 单上市公司重大资产重组独立财务顾问项目的交易金额合计

3,150.97 亿元，其中中信证券完成 1,199.59 亿元，位居第一；中金公司、华泰联合分别以

783.70 亿元和 347.72 亿元分别位居第二、三位。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组独立财务顾问排名 

排名 券商 交易金额（亿元） 市场占有率 

1 中信证券 1,199.59 38.07% 

2 中金公司 783.70 24.87% 

3 华泰联合 347.72 11.04% 

4 国泰君安 251.43 7.98% 

5 中信建投 106.17 3.37% 

6 一创投行 68.11 2.16% 

7 东方投行 65.51 2.08% 

8 五矿证券 41.76 1.33% 

9 平安证券 38.75 1.23% 

10 长江证券 36.57 1.16% 

11 中德证券 34.26 1.09% 

12 招商证券 31.08 0.99% 

13 天风证券 30.61 0.97% 

14 红塔证券 16.59 0.53% 

15 兴业证券 15.17 0.48% 

16 财通证券 13.55 0.43% 

17 华安证券 13.50 0.43% 

18 海通证券 11.41 0.36% 

19 国金证券 9.99 0.32% 

20 申万宏源承销保荐 9.44 0.30% 
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21 东兴证券 8.16 0.26% 

22 国元证券 4.64 0.15% 

23 中泰证券 4.58 0.15% 

24 国信证券 3.90 0.12% 

25 东北证券 2.92 0.09% 

26 华西证券 1.86 0.06% 

注 1：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产独立财务顾问排名 

排名 券商 交易金额（亿元） 市场占有率 

1 中信证券 1,054.20 39.53% 

2 中金公司 658.45 24.69% 

3 华泰联合 303.51 11.38% 

4 国泰君安 241.32 9.05% 

5 中信建投 100.72 3.78% 

6 一创投行 68.11 2.55% 

7 东方投行 65.51 2.46% 

8 平安证券 38.75 1.45% 

9 长江证券 36.57 1.37% 

10 中德证券 34.26 1.28% 

11 天风证券 30.61 1.15% 

12 申万宏源承销保荐 9.44 0.35% 

13 财通证券 7.95 0.30% 

14 国元证券 4.64 0.17% 

15 中泰证券 4.58 0.17% 

16 招商证券 4.00 0.15% 

17 国信证券 3.90 0.15% 

注 1：联合独立财务顾问按 1/N 计算。 

注 2：本表格是证监会审核下如发行股份购买资产/发行定向可转债购买资产/上市公司合并、分立独

立财务顾问项目排名。 

从需证监会重组委审核的发行股份购买资产或上市公司合并、分立项目来看，35 家上

市公司重大资产重组的交易金额平均值为 76.19 亿元，其中，交易金额最大的为中金公司、

中信证券担任独立财务顾问的天山股份收购中联水泥 100%股权、南方水泥 99.93%股权、西

南水泥 95.72%股权、中材水泥 100%股权，交易金额为 981.42 亿元；交易金额最小的为国泰

君安担任独立财务顾问的北矿科技收购株洲火炬 100%股权，交易金额为 1.86 亿元。交易金

额前十的上市公司重大资产重组项目中，中信证券担任 4.33 家上市公司的独立财务顾问，

位居第一。具体排名如下： 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产交易金额排名（前十名） 

排名 上市公司 交易标的 独立财务顾问 
交易金额

（亿元） 
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1 天山股份 

中联水泥 100%股权、南方水泥

99.93%股权、西南水泥 95.72%

股权、中材水泥 100%股权 

中金公司、中信证券 981.42 

2 徐工机械 徐工有限 100%股权 中信证券、华泰联合 386.86 

3 上海机场 
虹桥公司 100%股权、物流公司

100%股权和浦东第四跑道 
国泰君安 191.32 

4 东方盛虹 斯尔邦 100%股权 
东方投行、中信证

券、华泰联合 
143.60 

5 冀东水泥 
金隅集团所持合资公司 47.09%

股权 
一创投行、中信证券 136.23 

6 南网储能 调峰调频公司 100%股权 中金公司 135.86 

7 新奥股份 新奥舟山 90%股权 中信建投、中信证券 85.50 

8 柳工 柳工有限 中信证券 74.28 

9 四川路桥 

交建集团 100%股权、高路建筑

100%股权、高路绿化 96.67%股

权 

中信证券 74.18 

10 长源电力 湖北电力 100%股权 长江证券、天风证券 61.22 

从需证监会重组委审核的发行股份购买资产或上市公司合并、分立项目来看，不同交易

金额区间下券商排名如下： 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产独立财务顾问各交易金额区间排名 

交易总额

（亿元） 

上市公司家

数 

独立财务顾

问 
完成家数 

独立财务顾

问 

交易金额

（亿元） 

100 亿元以上 6 

中信证券 1.83 中信证券 800.12 

中金公司 1.5 中金公司 626.57 

国泰君安 1 华泰联合 241.30 
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华泰联合 0.83 国泰君安 191.32 

一创投行 0.5 一创投行 68.11 

东方投行 0.33 东方投行 47.87 

50 亿元 -100

亿元 
6 

中信证券 2.83 中信证券 210.46 

中信建投 1.33 中信建投 91.29 

长江证券 0.5 长江证券 30.61 

天风证券 0.5 天风证券 30.61 

华泰联合 0.5 华泰联合 29.30 

中金公司 0.33 中金公司 19.25 

20 亿元-50 亿

元 
4 

国泰君安 1.5 国泰君安 45.69 

中德证券 1 中德证券 34.26 

华泰联合 1 华泰联合 23.36 

平安证券 0.5 平安证券 19.55 

10 亿元-20 亿

元 
5 

中信证券 2 中信证券 28.29 

平安证券 1 平安证券 19.20 

东方投行 1 东方投行 17.64 

中金公司 1 中金公司 12.63 

10 亿元以下 14 

中信证券 2 中信证券 15.33 

中信建投 2 华泰联合 9.56 

国泰君安 2 
申万宏源承

销保荐 
9.44 

华泰联合 1 中信建投 9.43 

申万宏源承

销保荐 
1 财通证券 7.95 

财通证券 1 长江证券 5.96 

长江证券 1 国元证券 4.64 

国元证券 1 中泰证券 4.58 

中泰证券 1 国泰君安 4.31 

招商证券 1 招商证券 4.00 

国信证券 1 国信证券 3.90 

从并购重组配套募集资金来看，完成募集资金的 26 家上市公司的平均交易金额为 13.43

亿元，其中，募集资金金额最大的为中金公司主承销的南网储能收购调峰调频公司 100%股

权，募集资金金额为 80.02 亿元；募集资金金额最小的为国泰君安担任独立财务顾问的北矿

科技收购株洲火炬 100%股权，募集资金金额仅为 0.68 亿元。募集资金金额前十的上市公司

重大资产重组项目中，中信证券担任 3.33 家上市公司的主承销商，位居第一。具体排名如

下： 

表：2022 年度国内上市公司并购重组配套募集资金金额排名（前十名） 

排名 上市公司 独立财务顾问 主承销商 
募集资金金额

（亿元） 

1 南网储能 中金公司 中金公司 80.02 

2 上海机场 国泰君安 国泰君安 50.00 
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3 天山股份 
中金公司、中信

证券 

中金公司、中信

证券 
42.47 

4 东方盛虹 
东方投行、中信

证券、华泰联合 

东方投行、中信

证券、华泰联合 
40.89 

5 冀东水泥 
一创投行、中信

证券 

一创投行、中信

证券 
20.00 

6 四川路桥 中信证券 中信证券 18.00 

7 亚钾国际 东方投行 东方投行 16.80 

8 长源电力 
长江证券、天风

证券 

长江证券、天风

证券 
12.00 

9 豫能控股 中金公司 中金公司 8.31 

10 菲达环保 中信证券 中信证券 7.98 

不同募集资金金额区间下券商排名如下： 

表：2022 年度国内上市公司并购重组配套募集资金主承销商不同区间排名 

募集资金总

额（亿元） 

上市公司家

数 
主承销商 主承销家数 主承销商 

主承销金额

（亿元） 

50 亿元以上 2 
中金公司 1 中金公司 80.02 

国泰君安 1 国泰君安 50.00 

20 亿元-50 亿

元 
3 

中信证券 1.33 中信证券 44.87 

中金公司 0.5 中金公司 21.23 

一创投行 0.5 东方投行 13.63 

东方投行 0.33 华泰联合 13.63 

华泰联合 0.33 一创投行 10.00 

10 亿元-20 亿

元 
3 

中信证券 1 中信证券 18.00 

东方投行 1 东方投行 16.80 

长江证券 0.5 长江证券 6.00 

天风证券 0.5 天风证券 6.00 

5 亿元-10 亿

元 
5 

中信证券 2 中信证券 14.16 

中金公司 1 中金公司 8.31 

中德证券 1 中德证券 5.00 

平安证券 0.5 平安证券 3.50 

国泰君安 0.5 国泰君安 3.50 

5 亿元以下 13 

国泰君安 3 中信建投 7.92 

中信建投 2.5 国泰君安 6.39 

中信证券 2 中信证券 6.00 

长江证券 1 长江证券 4.17 

申万宏源承

销保荐 
1 

申万宏源承

销保荐 
3.68 

财通证券 1 财通证券 1.99 

国信证券 1 国信证券 1.81 

中泰证券 1 华泰联合 1.46 

华泰联合 0.5 中泰证券 1.10 
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3、交易类型 

本年度没有重大资产重组构成重组上市。 

4、区域 

根据上市公司注册地统计，如前所述，广东省、四川省分别有 8 家、7 家上市公司完成

重大资产重组，位居前二。 

在广东省，华泰联合等 7 家券商分别担任 1 家上市公司的独立财务顾问，并列区域第

一。 

图：2022 年度国内 A 股上市公司重大资产重组市场广东省券商排名 

 

图：2022 年度国内 A 股上市公司重大资产重组市场四川省券商排名 

图：2022 年度国内 A 股上市公司重大资产重组市场北京市券商排名 
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由上，从区域竞争格局来看，各家投行并未在区域形成领先优势，区域市场非常分散。 

表：2022 年度券商上市公司重大资产重组客户区域分布（前三位券商） 

独立财务顾问 家数总额 地区 家数 

中信证券 13.67 

浙江省 4 

四川省 3 

河北省 2 

广西壮族自治区 1 

北京市 1 

广东省 1 

江苏省 0.83 

新疆维吾尔自治区 0.5 

内蒙古自治区 0.33 

国泰君安 5.5 

上海市 1 

新疆维吾尔自治区 1 

辽宁省 1 

四川省 1 

北京市 1 

广东省 0.5 

华泰联合 5.33 

广东省 1 

上海市 1 

海南省 1 

四川省 1 

江苏省 0.83 

北京市 0.5 

 

图：中信证券在各省的项目分布情况 
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图：国泰君安在各省的项目分布情况 

 

 

 

 

 

 

 

图：华泰联合在各省的项目分布情况 
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5、行业 

按证监会一级行业统计，如前所述，C 制造业系 2022 年度上市公司重大资产重组活动

最活跃的行业。在 C 制造业上市公司中，中信证券担任独立财务顾问 6.83 家，位居第一，

华泰联合、中信建投完成 4.33 家、2.5 家，分别位居第二、第三。按证监会二级行业统计，

如前所述，C35 专用设备制造业系 2022 年度上市公司重大资产重组活动最活跃的行业。在

C35 专用设备制造业上市公司中，中信证券担任独立财务顾问 2.5 家，位居第一，中信建投、

东兴证券完成 2 家、1 家，分别位居第二、第三。 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组市场 C 制造业下券商排名 

 

 

图：2022 年度国内上市公司重大资产重组市场 C35 专用设备制造业下券商排名 
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表：2022 年度券商上市公司重大资产重组客户二级行业分布（前三位券商） 

独立财务顾问 家数总额 二级行业 家数 

中信证券 13.67 

C35 专用设备制造业 2.5 

C34 通用设备制造业 2 

C30 非金属矿物制品

业 
1 

C37 铁路、船舶、航空

航天和其他运输设备

制造业 

1 

E48 土木工程建筑业 1 

R87 文化艺术业 1 

J69 其他金融业 1 

E50 建筑装饰和其他

建筑业 
1 

D44电力、热力生产和

供应业 
1 

R86 广播、电视、电影

和影视录音制作业 
1 

D45 燃气生产和供应

业 
0.5 

C28 化学纤维制造业 0.33 

B06 煤炭开采和洗选

业 
0.33 

国泰君安 5.5 

G56 航空运业 1 

B09 有色金属矿采选

业 
1 

C34 通用设备制造业 1 

I65 软件和信息技术 1 

2.5

2

1

0.5

276.86

9.43 8.16

193.43

0
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0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

中信证券 中信建投 东兴证券 华泰联合

券商

C35专用设备制造业下券商排名

家数

金额
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服务业 

C39 计算机、通信和其

他电子设备制造业 
1 

F52 零售业 0.5 

华泰联合 5.33 

C27 医药制造业 1 

I65 软件和信息技术

服务业 
1 

C36 汽车制造业 1 

C26 化学原料和化学

制品制造业 
1 

C35 专用设备制造业 0.5 

C31 黑色金属冶炼和

压延加工业 
0.5 

C28 化学纤维制造业 0.33 

 

图：中信证券在各行业的项目分布情况 

 

 

 

 

图：国泰君安在各行业的项目分布情况 
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图：华泰联合在各行业的项目分布情况 

 

6、企业性质 

2022 年度完成上市公司重大资产重组的 9 家中央国有企业中，华泰联合、国泰君安分

别担任 2 家上市公司的独立财务顾问，并列第一。具体情况如下表： 

表：2022 年度券商完成中央国有企业上市公司重大资产重组情况 

排名 券商 独立顾问家数 
交易金额（亿

元） 
上市公司名称 

1 华泰联合 2 52.38 
电科数字、华润

三九 

1, 19%

1, 18%

1, 18%

1, 18%

1, 18%

0.5, 
9%

国泰君安客户行业分布

G56航空运业

B09有色金属矿采选业

C34通用设备制造业

I65软件和信息技术服务业

C39计算机、通信和其他电子

设备制造业

1, 19%

1, 19%

1, 19%

1, 19%

0.5, 9%

0.5, 
9%

0.33, 6%

华泰联合客户行业分布

C27医药制造业

I65软件和信息技术服务业

C36汽车制造业

C26化学原料和化学制品制造

业

C35专用设备制造业
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2 国泰君安 2 4.31 
中科信息、北矿

科技 

3 中金公司 1.83 645.82 
天山股份、ST 平

能、南网储能 

4 中信证券 1.83 619.12 
天山股份、ST 平

能、中国动力 

5 长江证券 0.5 30.61 长源电力 

6 天风证券 0.5 30.61 长源电力 

7 中信建投 0.33 19.25 ST 平能 

合计 9 1,402.09  

注 1：联合独立财务顾问和联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

2022 年度完成上市公司重大资产重组的 27 家地方国有企业中，中信证券担任 9 家上市

公司的独立财务顾问，位居第一，中信建投、国泰君安完成 3.5 家、2.5 家，分别位居第二、

第三。具体情况如下表： 

表：2022 年度券商完成地方国有企业上市公司重大资产重组情况 

排名 券商 独立顾问家数 
交易金额（亿

元） 
上市公司名称 

1 中信证券 9 458.54 

川能动力、柳

工、冀东水泥、

徐工机械、菲达

环保、宝鼎科

技、四川路桥、

东望时代、新筑

股份、建艺集团 

2 中信建投 3.5 37.20 

京城股份、首钢

股份、金开新

能、云鼎科技 

3 国泰君安 2.5 237.01 
广百股份、上海

机场、西部黄金 
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4 华泰联合 2 232.29 
徐工机械、川发

龙蟒、首钢股份 

5 平安证券 1.5 38.75 
广百股份、雪天

盐业 

6 中德证券 1 34.26 北方铜业 

7 兴业证券 1 15.17 佛山照明 

8 中金公司 1 12.63 豫能控股 

9 
申万宏源承销

保荐 
1 9.44 洪城环境 

10 财通证券 1 7.95 皖维高新 

11 中泰证券 1 4.58 水发燃气 

12 华西证券 1 1.86 山高环能 

13 国金证券 1 0.19 博信股份 

14 一创投行 0.5 68.11 冀东水泥 

合计 27 1,157.98  

注 1：联合独立财务顾问和联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

2022 年度完成上市公司重大资产重组的 25 家民营企业及其他中，招商证券担任 4 家上

市公司的独立财务顾问，位居第一，中信证券、中金公司完成 2.83 家、2 家，分别位居第

二、第三。具体情况如下表： 

表：2022 年度券商完成民营企业及其他上市公司重大资产重组情况 

排名 券商 独立顾问家数 
交易金额（亿

元） 
上市公司名称 

1 招商证券 4 31.08 

远兴能源、嘉

泽新能、蓝天

燃气、可立克 

2 中信证券 2.83 121.94 

东方盛虹、祥

源文旅、新奥

股份、指南针 

3 中金公司 2 125.25 
云南白药、宏

川智慧 

4 中信建投 1.5 49.72 
新奥股份、沃

尔德 
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5 东方投行 1.33 65.51 
亚钾国际、东

方盛虹 

6 华泰联合 1.33 63.06 
东方盛虹、钧

达股份 

7 五矿证券 1 41.76 广汇物流 

8 红塔证券 1 16.59 健之佳 

9 华安证券 1 13.50 安孚科技 

10 海通证券 1 11.41 普利特 

11 国泰君安 1 10.11 冰山冷热 

12 国金证券 1 9.80 沐邦高科 

13 东兴证券 1 8.16 先惠技术 

14 长江证券 1 5.96 利安隆 

15 财通证券 1 5.60 新亚电子 

16 国元证券 1 4.64 科顺股份 

17 国信证券 1 3.90 弘信电子 

18 东北证券 1 2.92 大烨智能 

合计 25 590.90  

注 1：联合独立财务顾问和联合主承销商家数和金额均按 1/N 计算 

7、发行表现 

从发行股份购买资产来看，以 2022 年度最后一个交易日收盘价测算，上市公司较换股

价格上涨 21 家，下跌 10 家，涨（跌）幅平均值为 47.66%，其中，中信证券担任独立财务

顾问的川能动力在 2022 年 12 月 30 日收盘价为 17.84 元/股，较换股价格 3.45 元/股，上涨

417.10%，位居第一；国元证券担任独立财务顾问的科顺股份在 2022 年 12 月 30 日收盘价

为 12.58 元/股，较换股价格 23.50 元/股，下跌 46.47%，位居最末。上涨比例前十的上市公

司重大资产重组项目中，中信证券担任 3 家上市公司的独立财务顾问，位居第一。 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产股票收益率前十位排名 

排名 上市公司 交易标的 
独立财务顾

问 

股份登记过

户时间 
股票收益率 

1 川能动力 
川 能 环 保

51%股权 
中信证券 2021-12-03 417.10% 

2 京城股份 
北 洋 天 青

80%股权 
中信建投 2022-06-24 304.39% 

3 南网储能 
调峰调频公

司 100%股权 
中金公司 2022-09-08 121.51% 

4 利安隆 

康 泰 股 份

92.2109% 股

权 

长江证券 2022-05-13 96.73% 

5 祥源文旅 百 龙 绿 色 中信证券 2022-10-17 92.75% 
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100%股权、凤

凰祥盛 100%

股权、黄龙洞

旅游 100%股

权、齐云山股

份 80% 股份

和小岛科技

100%股权 

6 北方铜业 

置入资产（北

方 铜 业

80.18%股权）

与置出资产

的差额部分 

中德证券 2021-12-16 84.89% 

7 亚钾国际 
农 钾 资 源

56%股权 
东方投行 2022-07-26 79.41% 

8 四川路桥 

交 建 集 团

100%股权、高

路建筑 100%

股权、高路绿

化 96.67%股

权 

中信证券 2022-11-29 78.49% 

9 雪天盐业 
湘 渝 盐 化

100%股权 
平安证券 2022-01-18 73% 

10 水发燃气 

鄂尔多斯水

发 40.21%股

权 

中泰证券 2022-11-28 40.92% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-换股价格)/换股价格。 

表：2022 年度国内上市公司发行股份购买资产股票收益率为负值的案例 

排名 上市公司 交易标的 
独立财务顾

问 

股份登记过

户时间 
股票收益率 

1 科顺股份 

丰 泽 智 能

93.5409% 的

股权 

国元证券 2022-04-12 -46.47% 

2 首钢股份 
钢 贸 公 司

49.00%股权 

华泰联合、中

信建投 
2022-04-20 -34.66% 

3 天山股份 

中 联 水 泥

100%股权、南

方 水 泥

99.93%股权、

95.72%股权、

中 材 水 泥

100%股权 

中金公司、中

信证券 
2021-11-02 -33.95% 

4 中科信息 瑞 拓 科 技 国泰君安 2021-12-10 -14.48% 
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100%股权 

5 菲达环保 

紫 光 环 保

62.95% 的 股

权 

中信证券 2022-05-17 -10.32% 

6 弘信电子 
华 扬 电 子

100%股权 
国信证券 2022-07-05 -8.95% 

7 新奥股份 
新 奥 舟 山

90%股权 

中信建投、中

信证券 
2022-08-16 -4.79% 

8 沃尔德 
鑫金泉 100%

股权 
中信建投 2022-08-29 -3.22% 

9 北矿科技 
株 洲 火 炬

100%股权 
国泰君安 2022-08-10 -1.21% 

10 蓝天燃气 
长 葛 蓝 天

52%的股权 
招商证券 2022-06-20 -0.72% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-换股价格)/换股价格。 

2022 年度担任上市公司独立财务顾问的券商中，从上市公司发行股份购买资产的交易

对象来看，中德证券担任独立财务顾问的上市公司年末收盘价较换股价格的平均涨幅

84.89%，位居第一；国元证券担任独立财务顾问的上市公司年末收盘价较换股价格的平均涨

幅-46.47%，位居末位。 

表：2022 年度券商完成发行股份购买资产的上市公司平均股票收益率统计 

排名 独立财务顾问 完成家数 平均股票收益率 

1 中德证券 1 84.89% 

2 中信证券 6.33 73.34% 

3 中信建投 3 65.43% 

4 长江证券 1.5 62.49% 

5 东方投行 1.33 48.76% 

6 中泰证券 1 40.92% 

7 平安证券 1.5 40.11% 

8 中金公司 2.5 39.04% 

9 财通证券 1 38.63% 

10 天风证券 0.5 28.25% 

11 华泰联合 2.83 8.12% 

12 国泰君安 4.5 6.79% 

13 申万宏源承销保荐 1 4.35% 

14 招商证券 1 -0.72% 

15 国信证券 1 -8.95% 

16 国元证券 1 -46.47% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(股票收盘价-换股价格)/换股价格。 

注 3：平均股票收益率按股票收益率简单算数平均计算。 

从并购重组募集配套资金来看，以 2022 年度最后一个交易日收盘价测算，上市公司较
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并购配套募集资金发行价格上涨 12 家，下跌 14 家，涨（跌）幅平均值为 2.59%，其中，中

信证券担任独立财务顾问的四川路桥在 2022 年 12 月 30 日收盘价为 11.12 元/股，较换股价

格 6.40 元/股，上涨 73.75%，位居第一；中金公司、中信证券担任独立财务顾问的天山股份

在 2022 年 12 月 30 日收盘价为 8.52 元/股，较换股价格 13.50 元/股，下跌 36.89%，位居最

末。上涨比例前十的上市公司重大资产重组项目中，中信证券担任 4 家上市公司的主承销

商，位居第一。 

表：2022 年度国内上市公司并购募集配套资金股票收益率前十位排名 

排名 上市公司 交易标的 主承销商 
股份登记过

户时间 
股票收益率 

1 四川路桥 

交 建 集 团

100%股权、高

路建筑 100%

股权、高路绿

化 96.67%股

权 

中信证券 2022-11-29 73.75% 

2 上海机场 

虹 桥 公 司

100%股权、物

流公司 100%

股权和浦东

第四跑道 

国泰君安 2022-09-23 47.26% 

3 祥源文旅 

百 龙 绿 色

100%股权、凤

凰祥盛 100%

股权、黄龙洞

旅游 100%股

权、齐云山股

份 80% 股份

和小岛科技

100%股权 

中信证券 2022-12-29 43.01% 

4 宝鼎科技 
金 宝 电 子

63.87%股权 
中信证券 2022-10-19 34.16% 

5 皖维高新 
皖 维 皕 盛

100%股权 
财通证券 2022-09-09 32.35% 

6 利安隆 

康 泰 股 份

92.2109% 股

权 

长江证券 2022-06-14 25.28% 

7 南网储能 
调峰调频公

司 100%股权 
中金公司 2022-12-06 13.63% 

8 弘信电子 
华 扬 电 子

100%股权 
国信证券 2022-08-02 12.72% 

9 菲达环保 
紫 光 环 保

62.95% 的 股
中信证券 2022-08-31 10.91% 
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权 

10 豫能控股 
濮 阳 豫 能

100%股权 
中金公司 2022-07-06 7.79% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-换股价格)/换股价格。 

表：2022 年度国内上市公司并购募集配套资金股票收益率为负值的案例 

排名 上市公司 交易标的 主承销商 
股份登记过

户时间 
股票收益率 

1 天山股份 

中 联 水 泥

100%股权、南

方 水 泥

99.93%股权、

西 南 水 泥

95.72%股权、

中 材 水 泥

100%股权 

中金公司、中

信证券 
2022-02-25 -36.89% 

2 首钢股份 
钢 贸 公 司

49.00%股权 

华泰联合、中

信建投 
2022-06-07 -29.93% 

3 冀东水泥 

金隅集团所

持合资公司

47.09%股权 

一创投行、中

信证券 
2022-01-14 -26.52% 

4 长源电力 
湖 北 电 力

100%股权 

长江证券、天

风证券 
2022-01-21 -22.96% 

5 川能动力 
川 能 环 保

51%股权 
中信证券 2022-01-14 -22.20% 

6 北方铜业 

置入资产（北

方 铜 业

80.18%股权）

与置出资产

的差额部分 

中德证券 2022-02-11 -16.56% 

7 中科信息 
瑞 拓 科 技

100%股权 
国泰君安 2022-03-04 -16.30% 

8 水发燃气 

鄂尔多斯水

发 40.21%股

权 

中泰证券 2022-12-21 -15.86% 

9 东方盛虹 
斯尔邦 100%

股权 

东方投行、中

信证券、华泰

联合 

2022-07-20 -14.94% 

10 亚钾国际 
农 钾 资 源

56%股权 
东方投行 2022-08-18 -14.12% 

11 北矿科技 
株 洲 火 炬

100%股权 
国泰君安 2022-09-08 -11.05% 

12 沃尔德 鑫金泉 100% 中信建投 2022-11-04 -9.05% 
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股权 

13 京城股份 
北 洋 天 青

80%股权 
中信建投 2022-08-19 -6.17% 

14 洪城环境 
鼎 元 生 态

100%股权 

申万宏源承

销保荐 
2022-11-07 -4.27% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(收盘价-换股价格)/换股价格。 

2022 年度担任上市公司并购配套募集资金的主承销商中，从上市公司非公开发行的投

资者来看，财通证券担任主承销商的上市公司年末收盘价较换股价格的平均涨幅 32.35%，

位居第一；一创投行担任主承销商的上市公司年末收盘价较换股价格的平均涨幅-26.52%，

位居末位。 

表：2022 年度券商完成并购配套募集资金的上市公司平均股票收益率统计 

排名 主承销商 完成家数 平均股票收益率 

1 财通证券 1 32.35% 

2 国信证券 1 12.72% 

3 中信证券 6.33 7.66% 

4 国泰君安 4.5 6.64% 

5 平安证券 0.5 6.30% 

6 长江证券 1.5 1.16% 

7 申万宏源承销保荐 1 -4.27% 

8 中金公司 2.5 -5.16% 

9 东方投行 1.33 -14.53% 

10 中信建投 2.5 -15.05% 

11 中泰证券 1 -15.86% 

12 中德证券 1 -16.56% 

13 华泰联合 0.83 -22.43% 

14 天风证券 0.5 -22.96% 

15 一创投行 0.5 -26.52% 

注 1：股票收盘价按 2022 年 12 月 30 日收盘价测算。 

注 2：股票收益率=(股票收盘价-换股价格)/换股价格。 

注 3：平均股票收益率按股票收益率简单算数平均计算。 

8、承销费用 

2022 年度，26 家完成并购配套募集资金的上市公司共支付发行费用（发行费用包括支

付给券商、律师、会计师等中介机构费用以及信息披露费用等，其中支付给券商承销费占绝

大部分，由于很多上市公司并未明确披露明细，可从发行费用大致推算券商承销费用情况）

合计 52,052.39 万元，发行费率为 1.49%。26 家上市公司的平均发行费用 2,002.01 万元，发

行费用最高的为国泰君安主承销的上海机场项目，发行费用高达 6163.24 万元；发行费用最

低的为平安证券、国泰君安主承销的广百股份项目，发行费用低至 8.152807 万元。从发行

费用前十位上市公司来看，中信证券主承销 3.33 家，投行创收能力突出。 
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表：2022 年度上市公司并购配套募集资金发行费用前十位排名 

排名 上市公司 
独立财务顾

问 
主承销商 

募集资金金

额（亿元） 

发行费用

（万元） 

1 上海机场 国泰君安 国泰君安 50.00 6,163.24 

2 南网储能 中金公司 中金公司 80.02 5,251.51 

3 冀东水泥 
一创投行、中

信证券 

一创投行、中

信证券 
20.00 4,360.39 

4 亚钾国际 东方投行 东方投行 16.80 4,044.03 

5 四川路桥 中信证券 中信证券 18.00 3,367.73 

6 东方盛虹 

东方投行、中

信证券、华泰

联合 

东方投行、中

信证券、华泰

联合 

40.89 3,305.46 

7 祥源文旅 中信证券 中信证券 3.00 3,270.03 

8 首钢股份 
华泰联合、中

信建投 

华泰联合、中

信建投 
2.91 1,783.18 

9 利安隆 长江证券 长江证券 4.17 1,754.72 

10 天山股份 
中金公司、中

信证券 

中金公司、中

信证券 
42.47 1,700.56 

从发行费率来看，26 家上市公司的平均发行费率为 3.67%，发行费率最高的为中泰证券

主承销的水发燃气项目，发行费率高达 15.31%；发行费用最低的为平安证券、国泰君安主

承销的广百股份项目，发行费率低至 0.01%。从发行费率前十位上市公司来看，中信证券主

承销 2 家，位居券商第一。 

表：2022 年度上市公司并购配套募集资金发行费率前十位排名 

排名 上市公司 
独立财务顾

问 
主承销商 

募集资金金

额（亿元） 
发行费率 

1 水发燃气 中泰证券 中泰证券 1.10 15.31% 

2 祥源文旅 中信证券 中信证券 3.00 10.90% 

3 京城股份 中信建投 中信建投 1.59 9.45% 

4 首钢股份 
华泰联合、中

信建投 

华泰联合、中

信建投 
2.91 6.13% 

5 中科信息 国泰君安 国泰君安 1.71 5.95% 

6 弘信电子 国信证券 国信证券 1.81 5.93% 

7 皖维高新 财通证券 财通证券 1.99 5.89% 

8 宝鼎科技 中信证券 中信证券 3.00 4.64% 

9 利安隆 长江证券 长江证券 4.17 4.21% 

10 洪城环境 
申万宏源承

销保荐 

申万宏源承

销保荐 
3.68 4.09% 

2022 年度完成并购配套募集资金的主承销商中，中信证券主承销的上市公司合计支付

发行费用高达 14,083.02 万元，位居第一；一创投行主承销的上市公司平均支付发行费用

4,360.39 万元，位居第一，平安证券主承销的上市公司平均支付发行费用 8.15 万元，位居末

位；中泰证券主承销的上市公司平均发行费率 15.31%，位居第一，平安证券主承销的上市
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公司平均发行费率 0.01%，位居末位。 

表：2022 年度券商完成上市公司并购配套募集资金平均发行率统计 

排名 主承销商 主承销家数 
发行费用合

计（万元） 

平均发行费

用（万元） 

平均发行费

率 

1 中泰证券 1 1,683.96 1,683.96 15.31% 

2 国信证券 1 1,073.61 1,073.61 5.93% 

3 财通证券 1 1,172.61 1,172.61 5.89% 

4 中信建投 2.5 3,409.17 1,363.67 5.89% 

5 
申万宏源承

销保荐 
1 1,505.55 1,505.55 4.09% 

6 华泰联合 0.83 1,993.41 2,392.09 3.47% 

7 中德证券 1 1,548.08 1,548.08 3.10% 

8 中信证券 6.33 14,083.02 2,223.64 2.96% 

9 长江证券 1.5 2,320.75 1,547.17 2.58% 

10 一创投行 0.5 2,180.20 4,360.39 2.18% 

11 国泰君安 4.5 8,290.93 1,842.43 2.05% 

12 东方投行 1.33 5,145.85 3,859.39 1.61% 

13 天风证券 0.5 566.04 1,132.08 0.94% 

14 中金公司 2.5 7,075.14 2,830.06 0.74% 

15 平安证券 0.5 4.08 8.15 0.01% 

（二）证监会审核排名 

1、审核通过率 

2022 年度，共有 51 家上市公司发行股份购买资产/上市公司合并、分立提交证监会并

购重组委审核，其中 46 家获证监会并购重组委通过，被否 5 家，审核通过率 90.20%。其中，

在所有独立财务顾问中，中信证券等 17 家独立财务顾问通过率 100%并列第一。 

表：2022 年度上市公司重大资产重组过会家数独立财务顾问排名 

排名 独立财务顾问 上会次数 过会次数 审核通过率 

1 中信证券 11 11 100.00% 

2 中信建投 8 8 100.00% 

3 国泰君安 5 5 100.00% 

4 中金公司 3 3 100.00% 

5 招商证券 2 2 100.00% 

6 安信证券 2 2 100.00% 

7 中航证券 1 1 100.00% 

8 中银国际 1 1 100.00% 

9 中泰证券 1 1 100.00% 

10 申万宏源 1 1 100.00% 

11 民生证券 1 1 100.00% 

12 华龙证券 1 1 100.00% 

13 国元证券 1 1 100.00% 
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14 国信证券 1 1 100.00% 

15 广发证券 1 1 100.00% 

16 东吴证券 1 1 100.00% 

17 财通证券 1 1 100.00% 

18 华泰联合 11 10 90.91% 

19 东方证券 3 2 66.67% 

20 九州证券 1 0 0.00% 

21 华创证券 1 0 0.00% 

22 海通证券 1 0 0.00% 

除被否撤回申请外，在实际工作中存在项目审核期间撤回以及审核通过后上市公司终

止的情形。考虑到项目审核期间撤回或被否导致终止的情况下，我们认为下表更好地反映了

上市公司发行股份购买资产项目成功率。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产独立财务顾问成功率排名 

排名 
独立财

务顾问 

过会家

数 

取消审

核家数 

未获通

过家数 

审核期

间撤回

家数 

过会后

终止家

数 

以前年

度暂缓

表决后

本年度

终止 

项目成

功率 

1 
中 信 建

投 8 0 0 0 0  100.00% 

2 
国 泰 君

安 5 0 0 0 0  100.00% 

3 
中 金 公

司 3 0 0 0 0  100.00% 

4 
安 信 证

券 2 0 0 0 0  100.00% 

5 
中 航 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 

6 
中 银 国

际 1 0 0 0 0  100.00% 

7 
中 泰 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 

8 
申 万 宏

源 1 0 0 0 0  100.00% 

9 
民 生 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 

10 
华 龙 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 

11 
国 元 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 

12 
国 信 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 
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13 
东 吴 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 

14 
财 通 证

券 1 0 0 0 0  100.00% 

15 
华 泰 联

合 10 0 1 0 0  90.91% 

16 
中 信 证

券 11 0 0 2 0  84.62% 

17 
招 商 证

券 2 0 0 1 0  66.67% 

18 
广 发 证

券 1 0 0 1 0  50.00% 

19 
东 方 证

券 2 0 1 1 0  50.00% 

20 
九 州 证

券 0 0 1 0 0  0.00% 

21 
华 创 证

券 0 0 1 0 0  0.00% 

22 
海 通 证

券 0 0 1 1 0  0.00% 

23 
中 天 国

富 0 0 0 1 0  0.00% 

24 
光 大 证

券 0 0 0 1 0  0.00% 

25 
天 风 证

券 0 0 0 1 0  0.00% 

注 1：计算过会家数时，联合独立财务顾问按 1 家重复计算。 

注 2：为更好理解，计算审核通过率时，联合独立财务顾问家数按 1 家重复计算。 

注 3：为更精准反映投行工作，2022 年度通过审核会后终止申请应在计算项目成功率时扣除。 

2、项目周期 

从上市公司发行股份购买资产申请材料披露日期到通过来看，2022 年度通过的上市公

司的平均过会时间为 316.35 天；其中，过会时间最长的为中银国际担任独立财务顾问的南

化股份项目，过会时间历时 846 天；过会时间最短的为招商证券担任独立财务顾问的蓝天燃

气项目，过会时间仅 125 天。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产过会时间（最快）排名（按前十排名） 

排名 上市公司 独立财务顾问 过会天数（最快） 

1 蓝天燃气 招商证券 125 

2 水发燃气 中泰证券 152 

3 无锡振华 国泰君安 155 
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4 首钢股份 华泰联合、中信建投 170 

5 中航电子 
中信建投、中航证

券、广发证券 
193 

6 ST 华源 华泰联合 194 

7 北矿科技 国泰君安 204 

8 西部黄金 国泰君安 218 

9 索通发展 中金公司 223 

10 新五丰 招商证券 224 

从上市公司披露重组预案（草案）日期到披露完成公告来看，2022 年度完成重组的上

市公司的平均完成重组时间为 311.75 天；其中，完成重组时间最长的为申万宏源担任独立

财务顾问的洪城环境项目，整个项目历时 646 天；完成时间最短的为华泰联合担任独立财务

顾问的钧达股份项目，整个项目时间 42 天。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产完成重组时间（最快）排名（按前十排名） 

排名 上市公司 独立财务顾问 过会天数（最快） 

1 钧达股份 华泰联合 42 

2 云鼎科技 中信建投 42 

3 冰山冷热 国泰君安 45 

4 先惠技术 东兴证券 46 

5 新筑股份 中信证券 52 

6 山高环能 华西证券 54 

7 健之佳 红塔证券 57 

8 沐邦高科 国金证券 84 

9 嘉泽新能 招商证券 86 

10 建艺集团 中信证券 96 

（三）项目储备排名 

1、已过证监会并购重组委未完成交易 

截止 2022 年度最后一个交易日，2022 年度国内 A 股上市公司发行股份购买资产市场已

通过证监会并购重组委审核但尚未取得核准文件、虽取得核准文件但尚未完成发行股份登记
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过户、上市公司并购配套募集资金未完成的项目共有 26 单，交易金额合计 2,274.14 亿元，

并购配套拟募集资金金额合计 539.34 亿元。其中，交易金额最高系中信证券、华泰联合担

任独立财务顾问的长江电力，交易金额高达 804.84 亿元，最低系东方投行担任独立财务顾

问的和晶科技，交易金额 2.59 亿元；并购配套募集资金金额最高系中信证券、华泰联合担

任主承销商的长江电力，募资金额高达 160.97 亿元，最低系东方投行担任主承销商的和晶

科技，募资金额为 0.48 亿元。交易金额前十位上市公司中，华泰联合担任独立财务顾问 3

家，位居第一，并购配套募集资金金额前十位上市公司中，中信证券担任主承销商 3 家，位

居第一，大项目竞争优势明显。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产交易金额前十位排名 

排名 上市公司 交易标的 

通过证监

会并购重

组委时间 

证监会核

准时间 

独立财务

顾问 

交易金额

（亿元） 

1 长江电力 
云川公司 100%股

权 
2022-10-26 2022-11-14 

中信证券、

华泰联合 
804.84 

2 中航电子 
中航机电 100%股

权 
2022-12-21 2022-12-28 

中信建投、

中航证券、

广发证券 

489.07 

3 润泽科技 
润泽科技 100%股

权 
2022-04-28 2022-05-27 

华泰联合、

国元证券 
142.68 

4 创新新材 
创新金属 100%股

权 
2022-09-15 2022-10-19 华泰联合 114.82 

5 ST 华源 
锦兴能源 51.00%

股权 
2022-11-17 2022-12-12 华泰联合 107.33 

6 粤水电 
建工集团 100%股

权 
2022-11-09 2022-11-29 中信证券 104.97 

7 靖远煤电 
窑煤集团 100%股

权 
2022-12-21 2022-12-28 

中信证券、

华龙证券 
75.29 

8 山西焦煤 

华晋焦煤 51%股

权、明珠煤业 49%

股权 

2022-12-19 2022-12-29 中信证券 70.42 

9 南岭民爆 
易普力 95.54%的

股份 
2022-12-28 - 中金公司 53.77 

10 星湖科技 
伊品生物 99.22%

股权 
2022-11-03 2022-11-19 安信证券 53.76 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产并购配募资金金额前十位排名 

排名 上市公司 交易标的 

通过证监

会并购重

组委时间 

证监会核

准时间 
主承销商 

募集资金

金额（亿

元） 

1 长江电力 
云川公司 100%股

权 
2022-10-26 2022-11-14 

中信证券、

华泰联合 
160.97 

2 中航电子 中航机电 100%股 2022-12-21 2022-12-28 中信建投、 50.00 
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权 中航证券、

广发证券 

3 润泽科技 
润泽科技 100%股

权 
2022-04-28 2022-05-27 

华泰联合、

国元证券 
47.00 

4 山西焦煤 

华晋焦煤 51%股

权、明珠煤业 49%

股权 

2022-12-19 2022-12-29 中信证券 44.00 

5 靖远煤电 
窑煤集团 100%股

权 
2022-12-21 2022-12-28 

中信证券、

华龙证券 
30.00 

6 ST 华源 
锦兴能源 51.00%

股权 
2022-11-17 2022-12-12 华泰联合 26.80 

7 粤水电 
建工集团 100%股

权 
2022-11-09 2022-11-29 中信证券 20.00 

8 新五丰 

天心种业 100%股

权和 200万元国有

独享资本公积、沅

江天心 48.20%股

权 、 衡 东 天 心

39.00%股权、荆州

湘牧 49.00%股权、

临湘天心 46.70%

股权、湖南天翰

100%股权、郴州下

思田 100%股权、

新化久阳 100%股

权 、 衡 东 鑫 邦

100%股权、湖南天

勤 100%股权、龙

山天翰 100%股权 

2022-12-09 2022-12-29 招商证券 17.70 

9 北京城乡 
北京外企 100%股

权 
2022-07-13 2022-07-27 中信建投 15.97 

10 创新新材 
创新金属 100%股

权 
2022-09-15 2022-10-19 华泰联合 15.00 

截止 2022 年度最后一个交易日，26 家已通过证监会并购重组委但未完成交易的上市公

司中，华泰联合担任独立财务顾问 5 家，预计交易金额 701.32 亿元，位居第一；华泰联合

担任并购配募主承销商 5 家，预计募集资金金额 150.25 亿元，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产已过会未完成家数券商排名 

排名 券商 
担任独立财

务顾问家数 

交易金额

（亿元） 
上市公司 

1 华泰联合 5 701.32 
长江电力、润泽科技、创新新材、ST 华源、

长川科技、广和通 

2 中信建投 4.33 294.10 
中航电子、西仪股份、株冶集团、北京城乡、

创世纪 
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3 中信证券 4 633.45 
长江电力、粤水电、靖远煤电、山西焦煤、

九丰能源 

4 中金公司 2 65.17 南岭民爆、索通发展 

5 安信证券 2 61.76 星湖科技、新诺威 

6 国泰君安 2 27.88 雪峰科技、无锡振华 

7 中银国际 1 22.65 南化股份 

8 招商证券 1 22.08 新五丰 

9 民生证券 1 4.10 皓元医药 

10 东吴证券 1 4.00 汇创达 

11 东方投行 1 2.59 和晶科技 

12 国元证券 0.5 71.34 润泽科技 

13 华龙证券 0.5 37.65 靖远煤电 

14 中航证券 0.33 163.02 中航电子 

15 广发证券 0.33 163.02 中航电子 

注 1：联合担任主承销商按 1/N 计算。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产并购配募已过会未完成家数券商排名 

排名 券商 
担任主承销

家数 

募集资金金

额（亿元） 
上市公司 

1 华泰联合 5 150.25 
长江电力、润泽科技、ST 华源、创新新材、

长川科技、广和通 

2 中信建投 4.33 69.01 
中航电子、北京城乡、株冶集团、创世纪、

西仪股份 

3 中信证券 4 171.49 
长江电力、山西焦煤、靖远煤电、粤水电、

九丰能源 

4 中金公司 2 20.23 南岭民爆、索通发展 

5 安信证券 2 20.00 星湖科技、新诺威 

6 国泰君安 2 10.35 雪峰科技、无锡振华 

7 招商证券 1 17.70 新五丰 

8 中银国际 1 6.00 南化股份 

9 东吴证券 1 1.50 汇创达 

10 民生证券 1 0.50 皓元医药 

11 东方投行 1 0.48 和晶科技 

12 国元证券 0.5 23.50 润泽科技 

13 华龙证券 0.5 15.00 靖远煤电 

14 中航证券 0.33 16.67 中航电子 

15 广发证券 0.33 16.67 中航电子 

注 1：联合担任主承销商按 1/N 计算。 

2、在会审核 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会已受理和出具反馈意见的上市公司发行股

份购买资产等项目合计 12 单，上市公司重大资产重组的交易金额合计 522.29 亿元，其中，

预计交易金额最高系中信建投担任独立财务顾问的大豪科技，交易金额高达 127.39 亿元，
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最低系国金证券担任独立财务顾问的楚天科技，交易金额 0.48 亿元。并购配套募集资金金

额最高系中信建投担任主承销商的大豪科技，募资金额高达 52.00 亿元，最低系东吴证券担

任主承销商的宝丽迪，募资金额为 2.32 亿元。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产交易金额前十位排名（在会审核） 

排名 上市公司 股票代码 
证监会受理

时间 

独立财务顾

问 

交易金额

（亿元） 

1 大豪科技 603025 2021-07-07 中信建投 127.39 

2 中毅达 600610 2022-01-10 华创证券 113.25 

3 中船科技 600072 2022-11-22 中金公司 91.98 

4 海汽集团 603069 2022-10-20 中信建投 50.02 

5 中瓷电子 003031 2022-11-24 
中信证券、中

航证券 
38.31 

6 中材国际 600970 2022-11-15 华泰联合 36.47 

7 乐凯新材 300446 2022-12-01 中金公司 33.03 

8 英特集团 000411 2022-12-06 财通证券 15.95 

9 大地海洋 301068 2022-11-18 国金证券 9.10 

10 宝丽迪 300905 2022-10-10 东吴证券 3.87 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产交易金额前十位排名（在会审核） 

排名 上市公司 股票代码 
证监会受理

时间 
主承销商 

募集资金金

额（亿元） 

1 大豪科技 603025 2021-07-07 中信建投 52.00 

2 中船科技 600072 2022-11-22 中金公司 30.00 

3 中瓷电子 003031 2022-11-24 
中信证券、中

航证券 
25.00 

4 乐凯新材 300446 2022-12-01 中金公司 21.00 

5 海汽集团 603069 2022-10-20 中信建投 18.00 

6 中毅达 600610 2022-01-10 华创证券 16.60 

7 大地海洋 301068 2022-11-18 国金证券 5.60 

8 英特集团 000411 2022-12-06 财通证券 4.00 

9 宝丽迪 300905 2022-10-10 东吴证券 2.32 

9 宝丽迪 300905 2022-10-10 东吴证券 2.32 

截止 2022 年 12 月 31 日，12 家在会审核的上市公司中，中信建投担任独立财务顾问 2

家，预计交易金额 177.41 亿元，位居第一；中信建投担任并购配募主承销商 2 家，预计募

集资金金额 70.00 亿元，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产在会审核家数券商排名 

排名 券商 
担任独立财务顾

问家数 

交易金额（亿

元） 
上市公司 

1 中信建投 2 177.41 
大豪科技、海汽

集团 

2 中金公司 2 125.01 
中船科技、乐凯

新材 
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3 国金证券 2 9.58 
大地海洋、楚天

科技 

4 华创证券 1 113.25 中毅达 

5 华泰联合 1 36.47 中材国际 

6 财通证券 1 15.95 英特集团 

7 东吴证券 1 3.87 宝丽迪 

8 银河证券 1 2.44 信安世纪 

9 中信证券 0.5 19.16 中瓷电子 

10 中航证券 0.5 19.16 中瓷电子 

注 1：联合担任主承销商按 1/N 计算。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产并购配募在会审核家数券商排名 

排名 券商 担任主承销家数 
募集资金金额

（亿元） 
上市公司 

1 中信建投 2 70.00 
大豪科技、海汽

集团 

2 中金公司 2 51.00 
中船科技、乐凯

新材 

3 华创证券 1 16.60 中毅达 

4 国金证券 1 5.60 大地海洋 

5 财通证券 1 4.00 英特集团 

6 东吴证券 1 2.32 宝丽迪 

7 中信证券 0.5 12.50 中瓷电子 

8 中航证券 0.5 12.50 中瓷电子 

注 1：联合担任主承销商按 1/N 计算。 

3、已披露草案 

截止年度最后一个交易日，中国证监会披露重大资产重组草案后未终止的项目合计 54

单，其中，其中 25 单披露了预计交易金额，合计 892.60 亿元，其中，交易金额最高系中信

证券担任独立财务顾问的祁连山，交易金额高达 130.73 亿元，最低系长江证券担任独立财

务顾问的泰祥股份，交易金额 2.38 亿元。并购配套募集资金金额最高系中信证券担任主承

销商的祁连山，募资金额高达 30.02 亿元，最低系 ST 中基，募资金额为 1.00 亿元。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产交易金额前十位排名 

排名 上市公司 股票代码 披露草案时间 项目进展 
独立财务

顾问 

交易金额

（亿元） 

1 祁连山 600720 2022-05-12 交易所问询 中信证券 130.73 

2 上海电力 600021 2016-10-31 交易所问询 国泰君安 118.87 

3 南国置业 002305 2020-06-20 交易所问询 
中信证券、

国泰君安 
112.75 

4 中环装备 300140 2022-06-06 交易所问询 中信证券 111.64 

5 铜陵有色 600729 2022-12-24 预案 
国泰君安、

华泰联合 
66.73 
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6 鲁西化工 000830 2022-04-30 交易所问询 中泰证券 63.95 

7 中原环保 000544 2022-12-27 预案 中信建投 44.21 

8 川投能源 600674 2022-12-01 交易所问询 瑞银证券 40.13 

9 *ST 未来 600532 2022-07-30 交易所问询 
东 亚 前 海

证券 
33.60 

10 盛达资源 000603 2021-03-02 交易所问询  31.90 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产并购配募资金金额前十位排名 

排名 上市公司 股票代码 披露草案时间 项目进展 主承销商 

募集资金

金额（亿

元） 

1 祁连山 600720 2022-05-12 交易所问询 中信证券 30.02 

2 中环装备 300140 2022-06-06 交易所问询 中信证券 30.00 

3 铜陵有色 600729 2022-12-24 预案 
国泰君安、

华泰联合 
21.46 

4 盛达资源 000603 2021-03-02 交易所问询  10.00 

5 格力地产 600185 2020-05-23 交易所问询  8.00 

6 紫天科技 300280 2022-06-21 预案 川财证券 7.50 

7 金贵银业 002716 2022-10-21 预案  4.00 

8 绿景退 000502 2020-03-16 交易所问询 华泰联合 3.27 

9 元隆雅图 002878 2021-05-06 交易所问询 开源证券 2.37 

10 华骐环保 300929 2022-09-30 预案  2.00 

截止 2022 年度最后一个交易日，54 家披露重大资产重组方案后未终止的上市公司中，

中信证券担任独立财务顾问 2.5 家，预计交易金额 298.75 亿元，位居第一；中信证券担任并

购配募主承销商 2.5 家，预计募集资金金额 60.02 亿元，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产家数券商排名 

排名 券商 
担任独立财务顾

问家数 

交易金额（亿

元） 
上市公司 

1 中信证券 2.5 298.75 
南国置业、祁连

山、中环装备 

2 华泰联合 2.5 53.48 
绿景退、*ST 商

城、铜陵有色 

3 国泰君安 2 208.61 
上海电力、南国

置业、铜陵有色 

4 中信建投 2 50.63 
中广核技、中原

环保 

5 中金公司 2 35.53 
宁夏建材、海南

橡胶 

6 中泰证券 1 63.95 鲁西化工 

7 瑞银证券 1 40.13 川投能源 

8 东亚前海证券 1 33.60 *ST 未来 

9 川财证券 1 14.00 紫天科技 

10 兴业证券 1 9.95 兴化股份 
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11 中天国富 1 9.08 盛洋科技 

12 银河证券 1 6.73 海航科技 

13 开源证券 1 3.64 元隆雅图 

14 华龙证券 1 3.26 陇神戎发 

15 长江证券 1 2.38 泰祥股份 

16 国金证券 1 - 山东华鹏 

17 东兴证券 0.5 5.87 浙商中拓 

18 浙商证券 0.5 5.87 浙商中拓 

注 1：联合担任主承销商按 1/N 计算。 

表：2022 年度上市公司并购配募主承销家数券商排名 

排名 券商 担任主承销家数 
募集资金金额

（亿元） 
上市公司 

1 中信证券 2.5 60.02 
南国置业、祁连

山、中环装备 

2 华泰联合 2.5 14.00 
绿景退、*ST 商

城、铜陵有色 

3 国泰君安 2 10.73 
上海电力、南国

置业、铜陵有色 

4 中信建投 2 - 
中广核技、中原

环保 

5 中金公司 2 - 
宁夏建材、海南

橡胶 

6 川财证券 1 7.50 紫天科技 

7 开源证券 1 2.37 元隆雅图 

8 华龙证券 1 - 陇神戎发 

9 中天国富 1 - 盛洋科技 

10 中泰证券 1 - 鲁西化工 

11 银河证券 1 - 海航科技 

12 东亚前海证券 1 - *ST 未来 

13 国金证券 1 - 山东华鹏 

14 瑞银证券 1 - 川投能源 

15 长江证券 1 - 泰祥股份 

16 兴业证券 1 - 兴化股份 

17 东兴证券 0.5 - 浙商中拓 

18 浙商证券 0.5 - 浙商中拓 

注 1：联合担任主承销商按 1/N 计算。 

2022 年度，上市公司披露重组草案后终止的项目合计 44 单，其中中信证券担任独立财

务顾问 2 家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司披露重大资产重组草案后终止交易情况 

排名 上市公司 交易标的 
披露草案时

间 

披露交易终

止时间 

独立财务

顾问 
终止原因 

1 爱司凯 网 银 互 联 2022-08-25 2022-12-07  交易各方未能就



上市公司并购重组市场分析（2022 年度）                                      吾道研究院 

65 
 

99.97%股权 交易方案中的核

心条款达成一致

意见 

2 南新制药 
兴盟苏州的

100%股权 
2020-11-09 2022-12-07  

交易各方未能就

交易方案及核心

条款达成一致意

见，同时交易对方

拒绝对《框架协

议》的有效期限作

进一步延长且协

议有效期限已届

满 

3 国城矿业 
国 城 实 业

100%股权 
2020-12-11 2022-09-22 红塔证券 

标的公司存在为

国城集团贷款提

供担保等情形，存

在较大不确定性 

4 城发环境 
启 迪 环 境

100%股权 
2021-01-23 2022-07-21  

市场环境发生了

较大变化 

5 王子新材 
中 电 华 瑞

49%股权 
2021-02-25 2022-07-18  变更为现金收购 

6 中电电机 
北 清 智 慧

100%股权 
2021-03-27 2022-02-25 中信建投 

本次交易的前置

条件分拆事项未

能取得香港联交

所批准 

7 陇神戎发 
普 安 制 药

95%股权 
2021-05-13 2022-07-08  变更为现金收购 

8 兴民智通 
中 科 信 维

50.29%股权 
2021-05-31 2022-02-21  

与交易对方友好

协商 

9 狮头股份 

昆 汀 科 技

59.99%的股

份 

2021-06-22 2022-04-18  
核心条款未达成

一致 

10 东方集团 
辉 澜 公 司

92%股权 
2021-07-14 2022-12-13  

变更为现金收购，

不构成重大资产

重组 

11 深康佳 A 

明 高 科 技

100%股权、

海四达电源

100%股权 

2021-09-11 2022-03-04  
核心条款未达成

一致 

12 凤凰光学 

国 盛 电 子

100%股权、

普 兴 电 子

100%股权 

2021-09-30 2022-05-31 中信证券 

相关审批和备案

工作未能取得上

级主管部门的同

意意见 

13 福莱特 
大 华 矿 业

100%股权、
2021-10-28 2022-02-13  

不构成重大资产

重组 
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三 力 矿 业

100%股权 

14 鹏辉能源 
实 达 科 技

24.08%股权 
2021-10-28 2022-05-12 海通证券 

市场环境发生了

较大变化 

15 雄塑科技 
康 泰 集 团

100%股权 
2021-11-23 2022-06-23  

市场环境发生了

较大变化 

16 新力金融 

比 克 动 力

75.6234%的

股权 

2021-11-25 2022-03-31  
核心条款未达成

一致 

17 奥普光电 
长 光 宇 航

78.89%股权 
2021-12-10 2022-07-05 海通证券 变更为现金收购 

18 中核科技 
河 南 核 净

51%股权 
2021-12-14 2022-05-12  

核心条款未达成

一致 

19 威帝股份 
飞 尔 有 限

100%股权 
2021-12-18 2022-06-17 财通证券 

继续推进重大资

产重组的条件尚

不成熟 

20 亚玛顿 
凤 阳 硅 谷

100%股权 
2021-12-24 2022-12-02 国金证券 

标的公司股东提

出，交易各方友好

协商决定 

21 中泰化学 
美 克 化 工

75.89%股份 
2022-02-07 2022-06-07  

核心条款未达成

一致 

22 罗博特科 

斐 控 泰 克

78.65%的股

权 

2022-02-10 2022-06-24  
受疫情影响，进度

不达预期 

23 天沃科技 

上 锅 厂

100.00% 股

权 

2022-02-12 2022-06-20  

近期外部市场环

境变化，继续推进

面临较大不确定

性 

24 鸿博股份 
广 州 科 语

51.00%股权 
2022-02-15 2022-07-31  

受新冠疫情影响，

本次交易各项工

作进度不及预期 

25 淮河能源 淮南矿业 2022-02-22 2022-11-28 中信证券 

重要标的资产下

属子公司发生重

大不利变化，预计

将产生较大不利

影响，短期内难以

解决 

26 恒林股份 
永 裕 家 居

52.60%股权 
2022-03-11 2022-10-27  变更为现金收购 

27 松井股份 
广 东 锐 涂

70%股权 
2022-03-23 2022-05-12  

与交易对方友好

充分沟通 

28 新通联 
华 坤 衍 庆

70%股权 
2020-09-25 2022-02-23 

恒泰长财

证券 

全资子公司上海

衍通未能获得金

融机构的并购贷
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款审批 

29 昂利康 
科 瑞 生 物

61.00%股权 
2022-04-13 2022-10-10  

市场环境发生了

较大变化，变更为

现金收购 

30 捷强装备 
卡迪诺科技

100%股权 
2022-05-12 2022-11-02  

市场环境发生了

较大变化 

31 神火股份 
云 南 神 火

40.10%股权 
2022-05-13 2022-11-11  

国内外宏观经济

和资本市场等环

境发生较大变化 

32 音飞储存 
伍 强 智 能

100%股权 
2022-06-03 2022-09-30  

核心条款未达成

一致 

33 金圆股份 
锂 源 矿 业

49%股权 
2022-06-11 2022-12-09  

受疫情影响，交易

双方协商一致 

34 卧龙地产 
卧 龙 矿 业

100%股权 
2022-06-18 2022-07-19  

交易对方开展相

关业务合作，对标

的公司估值及交

易作价可能产生

重大影响 

35 法尔胜 
广泰源 49%

的股权 
2022-06-23 2022-11-22 爱建证券 

核心条款未达成

一致 

36 电连技术 

FTDI 之上层

出资人的有

关 权 益 份

额 、

FTDI19.80%

股份 

2022-06-27 2022-12-13  
受疫情影响，交易

双方协商一致 

37 神农科技 
宝 路 水 产

51%股权 
2022-06-29 2022-11-25  

市场环境发生较

大变化 

38 美丽生态 
兰州中通道

97%股权 
2022-06-29 2022-12-28  

受疫情影响，本次

交易各项工作进

度不及预期 

39 香山股份 
均 胜 群 英

10.88%股权 
2022-07-09 2022-12-29 甬兴证券 

受疫情等因素影

响，相关工作历时

较长；且近期外部

市场变化，预计难

以在财务报告有

效期内按计划完

成申报 

40 华业香料 
科 宏 生 物

100%股份 
2022-07-16 2022-09-28  

新冠肺炎疫情及

外部环境较本次

重组筹划之初发

生较大变化 

41 雷尔伟 
信源通 80%

股权 
2022-07-16 2022-12-09  

交易双方就交易

方案的部分主要
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条款未能达成一

致意见 

42 风范股份 
晶 樱 光 电

100%股权 
2022-07-26 2022-12-05  

为尽快完成收购，

变更为现金购买，

不构成重大资产

重组 

43 同达创业 
先 锋 绿 能

100%股权 
2022-08-02 2022-11-30  

受疫情等影响，交

易进程已较大程

度滞后，且后续工

作存在较大不确

定性，经双方友好

协商决定 

44 南华仪器 

嘉 得 力

40.2475%股

权 

2022-11-08 2022-11-18 民生证券 

本次交易方案预

计无法在期望时

间内完成，变更为

以现金购买，不构

成重大资产重组 

三、律师事务所排名 
律师事务所在上市公司重大资产重组市场的排名表现从已完成、证监会并购重组委审

核以及项目储备（包括已过会未完成股份登记过户或在会审核）等方面予以综合评价。 

（一）已完成家数排名 

按标的资产过户和交易对象发行股份购买资产所持的股份完成登记过户为交易完成的

计算依据，2022 年度合计 36 家律师事务所完成 61 家上市公司重大资产重组律师事务所项

目，其中国枫完成 5家，位居第一；上海锦天城、康达分别以 4家并列第二。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组律师事务所排名 

排名 律师事务所 家数 上市公司 

1 国枫 5 广百股份、弘信电子、宝鼎科技、新奥股份、建艺集团 

2 上海锦天城 4 徐工机械、上海机场、南网储能、水发燃气 

3 康达 4 京城股份、四川路桥、西部黄金、远兴能源 

4 中伦 3.5 利安隆、科顺股份、ST 平能、云鼎科技 

5 德恒 3 亚钾国际、云南白药、健之佳 

6 天元 3 中科信息、柳工、嘉泽新能 

7 国浩（上海） 3 电科数字、祥源文旅、新亚电子 

8 金杜 2.5 北方铜业、东方盛虹、ST 平能 

9 嘉源 2 天山股份、中国动力 

10 湖北大纲 2 长源电力、指南针 

11 国浩（北京） 2 金开新能、广汇物流 

12 上海通力 2 皖维高新、普利特 

13 北京金诚同达 2 川能动力、沃尔德 
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14 海问 1 冀东水泥 

15 北京竞天公诚 1 首钢股份 

16 锦天城（深圳） 1 华润三九 

17 广东华商 1 雪天盐业 

18 植德 1 钧达股份 

19 泰和泰（广州） 1 佛山照明 

20 承义 1 安孚科技 

21 天驰君泰 1 宏川智慧 

22 仟问 1 豫能控股 

23 环球 1 冰山冷热 

24 德恒上海 1 沐邦高科 

25 
北京金杜（成

都） 
1 新筑股份 

26 泰和泰 1 川发龙蟒 

27 华邦 1 洪城环境 

28 天达共和 1 菲达环保 

29 广发 1 先惠技术 

30 
金诚同达（杭

州） 
1 东望时代 

31 君致 1 蓝天燃气 

32 江苏世纪同仁 1 大烨智能 

33 大成 1 北矿科技 

34 盈科 1 山高环能 

35 金杜（深圳） 1 可立克 

36 国浩（杭州） 1 博信股份 

（二）证监会审核排名 

2022 年度，共有 51 家上市公司发行股份购买资产/上市公司合并、分立提交证监会并

购重组委审核，其中 46 家获证监会并购重组委通过，被否 5 家，审核通过率 90.20%。其中，

在所有律师事务所中，嘉源等 25 家律师事务所通过率 100%，并列第一。 

表：2022 年度上市公司重大资产重组过会家数律师事务所排名 

排名 律师事务所 上会次数 过会次数 审核通过率 

1 嘉源 2 2 100.00% 

2 华邦 1 1 100.00% 

3 国浩（上海） 3 3 100.00% 

4 上海市锦天城 4 4 100.00% 

5 国枫 4 4 100.00% 

6 金杜 3 3 100.00% 

7 天达共和 1 1 100.00% 

8 泰和泰 1 1 100.00% 

9 上海通力 1 1 100.00% 

10 竞天公诚 2 2 100.00% 
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11 盈科（兰州） 1 1 100.00% 

12 观韬中茂 1 1 100.00% 

13 康达 3 3 100.00% 

14 金诚同达 1 1 100.00% 

15 启元 2 2 100.00% 

16 大成 1 1 100.00% 

17 合盛 1 1 100.00% 

18 国浩（南宁） 1 1 100.00% 

19 君致 1 1 100.00% 

20 植德 1 1 100.00% 

21 海派 1 1 100.00% 

22 君泽君 1 1 100.00% 

23 国浩（杭州） 1 1 100.00% 

24 海问 1 1 100.00% 

25 天驰君泰 1 1 100.00% 

26 德恒 4 3 75.00% 

27 中伦 6 4 66.67% 

28 信达 1 0 0.00% 

29 天元 1 0 0.00% 

除被否撤回申请外，在实际工作中存在项目审核期间撤回以及审核通过后上市公司终

止的情形。考虑到项目审核期间撤回或被否导致终止的情况下，我们认为下表更好地反映了

上市公司发行股份购买资产项目成功率。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产律师事务所成功率排名 

排名 律师事务所 

过

会

家

数 

取消审

核家数 

未获通

过家数 

审核期

间撤回

家数 

过会后

终止家

数 

以前年

度暂缓

表决后

本年度

终止 

项目成

功率 

1 华邦 1 0 0 0 0  100.00% 

2 国浩（上海） 3 0 0 0 0  100.00% 

3 金杜 3 0 0 0 0  100.00% 

4 天达共和 1 0 0 0 0  100.00% 

5 泰和泰 1 0 0 0 0  100.00% 

6 竞天公诚 2 0 0 0 0  100.00% 

7 盈科（兰州） 1 0 0 0 0  100.00% 

8 观韬中茂 1 0 0 0 0  100.00% 

9 康达 3 0 0 0 0  100.00% 

10 金诚同达 1 0 0 0 0  100.00% 

11 启元 2 0 0 0 0  100.00% 

12 大成 1 0 0 0 0  100.00% 

13 合盛 1 0 0 0 0  100.00% 

14 国浩（南宁） 1 0 0 0 0  100.00% 
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15 君致 1 0 0 0 0  100.00% 

16 植德 1 0 0 0 0  100.00% 

17 海派 1 0 0 0 0  100.00% 

18 君泽君 1 0 0 0 0  100.00% 

19 天驰君泰 1 0 0 0 0  100.00% 

20 上海市锦天城 4 0 0 1 0  80.00% 

21 国枫 4 0 0 1 0  80.00% 

22 德恒 3 0 1 0 0  75.00% 

23 嘉源 2 0 0 1 0  66.67% 

24 中伦 4 0 2 0 0  66.67% 

25 上海通力 1 0 0 1 0  50.00% 

26 国浩（杭州） 1 0 0 1 0  50.00% 

27 海问 1 0 0 1 0  50.00% 

28 信达 0 0 1 0 0  0.00% 

29 天元 0 0 1 0 0  0.00% 

30 方达 0 0 0 1 0  0.00% 

31 德和衡（上海） 0 0 0 1 0  0.00% 

32 盈科（上海） 0 0 0 1 0  0.00% 

（三）项目储备排名 

1、已过证监会并购重组委未完成交易 

截止 2022年度最后一个交易日，2022年度国内 A股上市公司发行股份购买资产市场已

通过审核但尚未取得核准文件，以及虽取得核准文件但尚未完成发行股份登记过户共有 26

单，其中中伦参与 4家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产已过会未完成家数律师事务所排名 

排名 律师事务所 参与家数 上市公司 

1 中伦 4 
润泽科技、北京城乡、西仪股份、

长江电力 

2 金杜 3 创新新材、粤水电、ST 华源 

3 启元 2 南岭民爆、新五丰 

4 德恒 2 皓元医药、索通发展 

5 嘉源 1.5 株冶集团、中航电子 

6 盈科（兰州） 1 靖远煤电 

7 观韬中茂 1 山西焦煤 

8 合盛 1 星湖科技 

9 国浩（南宁） 1 南化股份 

10 植德 1 雪峰科技 

11 国枫 1 九丰能源 

12 海派 1 创世纪 

13 君泽君 1 新诺威 

14 国浩（上海） 1 无锡振华 
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15 康达 1 汇创达 

16 国浩（杭州） 1 长川科技 

17 海问 1 广和通 

18 天驰君泰 1 和晶科技 

19 竞天公诚 0.5 中航电子 

2、在会审核 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会已受理和出具反馈意见的上市公司发行股

份购买资产等项目合计 12单（不包括中止审查项目），其中德恒参与 2家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产在会审核家数律师事务所排名 

排名 律师事务所 参与家数 上市公司 

1 德恒 2 中船科技、信安世纪 

2 嘉源 2 中瓷电子、中材国际 

3 上海锦天城 2 大地海洋、宝丽迪 

4 
[北京市天元律师事

务所] 
1 大豪科技 

5 方达 1 中毅达 

6 金杜 1 海汽集团 

7 中伦 1 乐凯新材 

8 天册 1 英特集团 

9 湖南启元 1 楚天科技 

3、已披露草案 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会披露重大资产重组草案后未终止的项目合

计 54单，在已披露了律师事务所的项目中，其中中伦参与 4家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产披露草案家数律师事务所排名 

排名 律师事务所 参与家数 上市公司 

1 中伦 4 
*ST 商城、南国置业、

元隆雅图、泰祥股份 

2 大成 4 
陇神戎发、中广核技、

海南橡胶、川投能源 

3 国浩（北京） 3 
上海电力、中环装备、

兴化股份 

4 上海锦天城 2 海航科技、*ST 未来 

5 嘉源 1 祁连山 

6 承义 1 铜陵有色 

7 京师 1 鲁西化工 

8 明商 1 中原环保 

9 广东华商 1 紫天科技 

10 君合 1 绿景退 

11 金杜 1 浙商中拓 
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四、会计师事务所排名 
考虑到上市公司收购无需聘请会计师事务所，因此我们仅考虑上市公司重大资产重组

情况。会计师事务所在上市公司重大资产重组市场的排名表现从已完成、证监会并购重组委

审核以及项目储备（包括已过会未完成股份登记过户或在会审核）等方面予以综合评价。 

（一）已完成家数排名 

按标的资产过户和交易对象发行股份购买资产所持的股份完成登记过户为交易完成的

计算依据，2022 年度合计 25 家会计师事务所完成 61 家上市公司重大资产重组会计师事务

所项目，其中信永中和、致同分别以 7家并列第一。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组会计师事务所排名 

排名 会计师事务所 家数 上市公司 

1 信永中和 7 
天山股份、冀东水泥、ST 平能、京城股份、远兴能源、

嘉泽新能、健之佳、冰山冷热 

2 致同 7 
亚钾国际、柳工、首钢股份、中国动力、宏川智慧、指

南针、山高环能、水发燃气 

3 天职国际 6.5 
天山股份、中科信息、利安隆、雪天盐业、上海机场、

ST 平能、南网储能、指南针 

4 天健 6 
川能动力、科顺股份、菲达环保、沃尔德、东望时代、

新亚电子 

5 大华 4.5 电科数字、北矿科技、沐邦高科、广汇物流、建艺集团 

6 中审众环 3.5 长源电力、广百股份、云南白药、佛山照明 

7 安永华明 3 豫能控股、东方盛虹、宏川智慧、华润三九 

8 大信 3 洪城环境、广汇物流、新筑股份、云鼎科技 

9 容诚 3 祥源文旅、大烨智能、弘信电子、皖维高新 

10 立信 2.5 北方铜业、东方盛虹、可立克 

11 天衡 1.5 徐工机械、大烨智能 

12 中证国华 1.5 佛山照明、安孚科技、钧达股份 

13 上会 1.5 祥源文旅、先惠技术 

14 中喜 1 新奥股份 

15 国富 1 四川路桥 

16 中审华 1 西部黄金 

17 中天运 1 宝鼎科技 

18 众华 1 普利特 

19 华信 1 川发龙蟒 

20 光华 1 蓝天燃气 

21 毕马威华振 1 金开新能 

22 中兴华 1 博信股份 

23 中汇 0.5 钧达股份 

24 和信 0.5 安孚科技 

25 中审 0.5 云鼎科技 
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（二）证监会审核排名 

2022 年度，共有 51 家上市公司发行股份购买资产/上市公司合并、分立提交证监会并

购重组委审核，其中 46家获证监会并购重组委通过，被否 5家，审核通过率 90.20%。其中，

在所有会计师事务所中，大信等 13家会计师事务所通过率 100%并列第一。 

表：2022 年度上市公司重大资产重组过会家数会计师事务所排名 

排名 会计师事务所 上会次数 过会次数 审核通过率 

1 大信 4 4 100.00% 

2 容诚 7 7 100.00% 

3 天职 5 5 100.00% 

4 信永中和 3 3 100.00% 

5 中喜 2 2 100.00% 

6 天衡 1 1 100.00% 

7 安永华明 1 1 100.00% 

8 众华 1 1 100.00% 

9 中兴财光华 1 1 100.00% 

10 中兴华 1 1 100.00% 

11 中审华 1 1 100.00% 

12 国富 1 1 100.00% 

13 华信（集团） 1 1 100.00% 

14 大华 10 9 90.00% 

15 致同 4 3 75.00% 

16 立信 3 2 66.67% 

17 天健 5 3 60.00% 

18 中天运 2 1 50.00% 

除被否撤回申请外，在实际工作中存在项目审核期间撤回以及审核通过后上市公司终

止的情形。考虑到项目审核期间撤回或被否导致终止的情况下，我们认为下表更好地反映了

上市公司发行股份购买资产项目成功率。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产会计师事务所成功率排名 

排名 
会计师事务

所 

过会

家数 

取消审

核家数 

未获通

过家数 

审核期

间撤回

家数 

过会后

终止家

数 

以前年

度暂缓

表决后

本年度

终止 

项目成

功率 

1 大信 4 0 0 0 0  100.00% 

2 容诚 7 0 0 0 0  100.00% 

3 中喜 2 0 0 0 0  100.00% 

4 天衡 1 0 0 0 0  100.00% 

5 安永华明 1 0 0 0 0  100.00% 

6 众华 1 0 0 0 0  100.00% 

7 中兴财光华 1 0 0 0 0  100.00% 

8 中兴华 1 0 0 0 0  100.00% 
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9 中审华 1 0 0 0 0  100.00% 

10 国富 1 0 0 0 0  100.00% 

11 华信（集团） 1 0 0 0 0  100.00% 

12 大华 9 0 1 0 0  90.00% 

13 天职 5 0 0 1 0  83.33% 

14 信永中和 3 0 0 1 0  75.00% 

15 致同 3 0 1 0 0  75.00% 

16 天健 3 0 2 1 0  50.00% 

17 立信 2 0 1 2 0  40.00% 

18 中天运 1 0 1 1 0  33.33% 

19 普华永道 0 0 0 2 0  0.00% 

20 中汇 0 0 0 1 0  0.00% 

21 大信 4 0 0 0 0  100.00% 

（三）项目储备排名 

1、已过证监会并购重组委未完成交易 

截止 2022年度最后一个交易日，2022年度国内 A股上市公司发行股份购买资产市场已

通过审核但尚未取得核准文件，以及虽取得核准文件但尚未完成发行股份登记过户共有 26

单，其中大华参与 5.25家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产已过会未完成家数会计师事务所排名 

排名 会计师事务所 参与家数 上市公司 

1 大华 5.25 

长江电力、汇创达、雪

峰科技、粤水电、靖远

煤电、中航电子、新五

丰 

2 容诚 3.5 
润泽科技、九丰能源、

皓元医药、无锡振华 

3 信永中和 3.25 

新诺威、创新新材、星

湖科技、靖远煤电、中

航电子 

4 天职国际 3 
北京城乡、南岭民爆、

株冶集团、ST 华源 

5 大信 2.75 
南化股份、ST 华源、

索通发展、中航电子 

6 致同 2 
广和通、创新新材、北

京城乡、九丰能源 

7 天健 1.5 长川科技、新五丰 

8 立信 1 山西焦煤 

9 中兴华 1 西仪股份 

10 众华 1 创世纪 

11 中喜 1 和晶科技 



上市公司并购重组市场分析（2022 年度）                                      吾道研究院 

76 
 

12 安永华明 0.5 广和通 

13 中审众环 0.25 中航电子 

2、在会审核 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会已受理和出具反馈意见的上市公司发行股

份购买资产等项目合计 12单（不包括中止审查项目），其中大华参与 3.5家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产在会审核家数会计师事务所排名 

排名 会计师事务所 参与家数 上市公司 

1 大华 3.5 
中瓷电子、英特集团、

海汽集团、中材国际 

2 致同 2 中船科技、乐凯新材 

3 立信 2 大地海洋、宝丽迪 

4 大信 1 大豪科技 

5 天职国际 1 中毅达 

6 容诚 1 信安世纪 

7 中审众环 1 楚天科技 

8 中天运 0.5 海汽集团 

3、已披露草案 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会披露重大资产重组草案后未终止的项目合

计 54单，在已披露了律师事务所的项目中，其中大华参与 3.5家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产披露草案家数会计师事务所排名 

排名 会计师事务所 参与家数 上市公司 

1 大华 3.5 
浙商中拓、陇神戎发、

祁连山、紫天科技 

2 中审众环 2.5 
祁连山、中环装备、海

南橡胶 

3 信永中和 2.5 
鲁西化工、中广核技、

川投能源 

4 致同 2 元隆雅图、海航科技 

5 立信 1.5 中广核技、中原环保 

6 德勤华永 1 上海电力 

7 天职国际 1 南国置业 

8 容诚 1 铜陵有色 

9 亚太（集团） 1 *ST 未来 

10 中天运 1 绿景退 

11 西安希格玛 1 兴化股份 

12 安永华明 1 *ST 商城 

13 公证天业 1 泰祥股份 



上市公司并购重组市场分析（2022 年度）                                      吾道研究院 

77 
 

五、资产评估机构排名 
考虑到上市公司收购无需聘请资产评估机构，因此我们仅考虑上市公司重大资产重组

情况。资产评估机构在上市公司重大资产重组市场的排名表现从已完成、证监会并购重组委

审核以及项目储备（包括已过会未完成股份登记过户或在会审核）等方面予以综合评价。 

（一）已完成家数排名 

按标的资产过户和交易对象发行股份购买资产所持的股份完成登记过户为交易完成的

计算依据，2022 年度合计 37 家资产评估机构完成 61 家上市公司重大资产重组资产评估机

构项目，其中中联评估完成 10.5家，位居第一；天健兴业、中企华分别以 5家和 4家分别

位居第二、三位。 

表：2022 年度国内上市公司重大资产重组资产评估机构排名 

排名 资产评估机构 家数 上市公司 

1 中联评估 10.5 

中科信息、豫能控股、东方盛虹、祥源文旅、弘信电子、

ST 平能、首钢股份、新奥股份、金开新能、水发燃气、

新筑股份 

2 天健兴业 5 亚钾国际、冀东水泥、徐工机械、钧达股份、云鼎科技 

3 中企华 4 长源电力、川能动力、沃尔德、中国动力 

4 中通诚 2.5 柳工、宝鼎科技、远兴能源 

5 中铭国际 2.5 ST 平能、洪城环境、博信股份 

6 沃克森 2 天山股份、利安隆 

7 东洲 2 上海机场、沐邦高科 

8 中和评估 2 南网储能、嘉泽新能 

9 华衡 2 川发龙蟒、四川路桥 

10 海银信 2 电科数字、可立克 

11 国信 2 皖维高新、安孚科技 

12 坤元评估 2 科顺股份、东望时代 

13 中同华 2 京城股份、山高环能 

14 中金公司 1 云南白药 

15 中盛华 1 广汇物流 

16 国融兴华 1 广百股份 

17 中天华 1 北方铜业 

18 华泰联合 1 华润三九 

19 亚超 1 健之佳 

20 北方亚事 1 指南针 

21 鹏信 1 宏川智慧 

22 上海众华 1 普利特 

23 众华 1 冰山冷热 

24 天源 1 菲达环保 

25 加策评估 1 先惠技术 

26 广东卓越 1 建艺集团 

27 众联评估 1 新亚电子 
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28 中威华德诚 1 蓝天燃气 

29 天健华辰 1 大烨智能 

30 中咨 1 北矿科技 

31 华夏金信 0.5 西部黄金 

32 北京经纬 0.5 西部黄金 

33 儒林 0.5 远兴能源 

34 开元评估 0.5 雪天盐业 

35 中联湖南华信 0.5 雪天盐业 

36 立信羊城 0.5 佛山照明 

37 中和谊 0.5 佛山照明 

（二）证监会审核排名 

2022 年度，共有 51 家上市公司发行股份购买资产/上市公司合并、分立提交证监会并

购重组委审核，其中 46 家获证监会并购重组委通过，被否 5 家，审核通过率 90.20%。其中，

在所有资产评估机构中，中水致远等 22 家资产评估机构通过率 100%并列第一。 

表：2022 年度上市公司重大资产重组过会家数资产评估机构排名 

排名 资产评估机构 上会次数 过会次数 审核通过率 

1 中信建投 1 1 100.00% 

2 广发证券 1 1 100.00% 

3 中水致远 3 3 100.00% 

4 甘肃新方圆 1 1 100.00% 

5 中联国际 1 1 100.00% 

6 中威正信（北京） 1 1 100.00% 

7 卓信大华 1 1 100.00% 

8 中资评估 1 1 100.00% 

9 华夏金信 1 1 100.00% 

10 华源龙泰 1 1 100.00% 

11 经纬评估 1 1 100.00% 

12 中通诚 1 1 100.00% 

13 中和评估 2 2 100.00% 

14 天源评估 1 1 100.00% 

15 天健华衡 2 2 100.00% 

16 北方亚事 2 2 100.00% 

17 中联国信 1 1 100.00% 

18 国融兴华 1 1 100.00% 

19 上海东洲 2 2 100.00% 

20 山西儒林 1 1 100.00% 

21 至源不动产 1 1 100.00% 

22 中铭（北京） 2 2 100.00% 

23 银信评估 1 1 100.00% 

24 中联评估 13 12 92.31% 

25 天健兴业 5 4 80.00% 
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26 中企华 9 7 77.78% 

27 中水致远 1 0 0.00% 

28 华亚正信 1 0 0.00% 

除被否撤回申请外，在实际工作中存在项目审核期间撤回以及审核通过后上市公司终

止的情形。考虑到项目审核期间撤回或被否导致终止的情况下，我们认为下表更好地反映了

上市公司发行股份购买资产项目成功率。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产资产评估机构成功率排名 

排名 
资产评估机

构 

过会

家数 

取消审

核家数 

未获通

过家数 

审核期

间撤回

家数 

过会后

终止家

数 

以前年

度暂缓

表决后

本年度

终止 

项目成

功率 

1 中信建投 1 0 0 0 0  100.00% 

2 广发证券 1 0 0 0 0  100.00% 

3 中水致远 3 0 0 0 0  100.00% 

4 甘肃新方圆 1 0 0 0 0  100.00% 

5 中联国际 1 0 0 0 0  100.00% 

6 
中威正信（北

京） 1 0 0 0 0  100.00% 

7 中资评估 1 0 0 0 0  100.00% 

8 华夏金信 1 0 0 0 0  100.00% 

9 华源龙泰 1 0 0 0 0  100.00% 

10 经纬评估 1 0 0 0 0  100.00% 

11 中通诚 1 0 0 0 0  100.00% 

12 中和评估 2 0 0 0 0  100.00% 

13 天源评估 1 0 0 0 0  100.00% 

14 天健华衡 2 0 0 0 0  100.00% 

15 北方亚事 2 0 0 0 0  100.00% 

16 中联国信 1 0 0 0 0  100.00% 

17 国融兴华 1 0 0 0 0  100.00% 

18 上海东洲 2 0 0 0 0  100.00% 

19 山西儒林 1 0 0 0 0  100.00% 

20 至源不动产 1 0 0 0 0  100.00% 

21 中铭（北京） 2 0 0 0 0  100.00% 

22 银信评估 1 0 0 0 0  100.00% 

23 天健兴业 4 0 1 0 0  80.00% 

24 中联评估 12 0 1 3 0  75.00% 

25 中企华 7 0 2 1 0  70.00% 

26 卓信大华 1 0 0 1 0  50.00% 

27 中水致远 0 0 1 1 0  0.00% 

28 华亚正信 0 0 1 0 0  0.00% 

29 沃克森（北 0 0 0 2 0  0.00% 
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京） 

30 万隆（上海） 0 0 0 1 0  0.00% 

（三）项目储备排名 

1、已过证监会并购重组委未完成交易 

截止 2022 年度最后一个交易日，2022 年度国内 A 股上市公司发行股份购买资产市场已

通过审核但尚未取得核准文件，以及虽取得核准文件但尚未完成发行股份登记过户共有 26

单，其中中联评估参与 6.5 家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产已过会未完成家数资产评估机构排名 

排名 资产评估机构 参与家数 上市公司 

1 中联评估 6.5 
南化股份、创新新材、创世纪、九丰能源、长川科技、

株冶集团、索通发展 

2 北京中企华 4 新诺威、创新新材、南岭民爆、长江电力、ST 华源 

3 中水致远评估 3 润泽科技、西仪股份、皓元医药 

4 北方亚事 2 广和通、和晶科技 

5 山西至源 1.83 山西焦煤、靖远煤电、新五丰 

6 天健兴业 1.5 北京城乡、靖远煤电 

7 立信羊城 1 粤水电 

8 中和评估 1 星湖科技 

9 北京立信 1 雪峰科技 

10 东洲 1 无锡振华 

11 中铭国际 1 汇创达 

12 华源 0.5 长江电力 

13 中信建投 0.5 中航电子 

14 广发证券 0.5 中航电子 

15 国融兴华 0.33 山西焦煤 

16 儒林 0.33 山西焦煤 

2、在会审核 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会已受理和出具反馈意见的上市公司发行股

份购买资产等项目合计 12 单（不包括中止审查项目），其中中联评估参与 3 家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产在会审核家数资产评估机构排名 

排名 资产评估机构 参与家数 上市公司 

1 中联评估 3 大豪科技、中瓷电子、海汽集团 

2 中天华 1 中毅达 

3 东洲 1 中船科技 

4 北方亚事 1 中材国际 

5 天健兴业 1 乐凯新材 

6 坤元评估 1 英特集团 

7 中联评估（天津） 1 大地海洋 

8 海银信 1 宝丽迪 
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9 正衡 1 信安世纪 

10 亚超 1 楚天科技 

3、已披露草案 

截止 2022 年度最后一个交易日，中国证监会披露重大资产重组草案后未终止的项目合

计 54 单，在已披露了律师事务所的项目中，其中天健兴业参与 2.0 家，位居第一。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产披露草案家数资产评估机构排名 

排名 资产评估机构 参与家数 上市公司 

1 天健兴业 2 元隆雅图、祁连山 

2 中天和 2 绿景退、南国置业 

3 北京中企华 2 中环装备、海航科技 

4 中联评估 2 *ST 未来、中原环保 

5 东洲 2 鲁西化工、海南橡胶 

6 德勤(上海) 1.5 上海电力、铜陵有色 

7 华衡 1 川投能源 

8 北京立信 1 紫天科技 

9 万邦 1 浙商中拓 

10 中和评估 1 兴化股份 

11 国众联 1 *ST 商城 

12 中发国际 1 中广核技 

13 鹏信 1 陇神戎发 

14 同致信德 1 泰祥股份 

15 坤元评估 0.5 铜陵有色 

六、从业人员排名 

（一）券商从业人员 

1、已完成 

按已完成家数计算，2022 年度合计 211 名项目主办人完成了 61 家上市公司重大资产重

组项目，其中中信证券项目主办人康昊昱完成 4 家，位居第一；中信证券项目主办人封自强

等 8 人分别完成 2 家，并列第二；其余人员人均 1 家。 

表：2022 年度国内 A 股重大资产重组完成家数项目主办人排名 

排名 项目主办人 券商 
完成

家数 
上市公司 

1 康昊昱 中信证券 4 
柳工、ST 平能、新奥股份、

新筑股份 

2 封自强 中信证券 2 天山股份、新筑股份 

3 姜海洋 华泰联合 2 徐工机械、东方盛虹 

4 李宁 中信证券 2 ST 平能、新奥股份 

5 云波 平安证券 2 广百股份、雪天盐业 
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6 杨震锐 中信证券 2 指南针、建艺集团 

7 冯新征 中信证券 2 宝鼎科技、建艺集团 

8 张昕 中信证券 2 宝鼎科技、建艺集团 

9 张子晖 中信证券 2 宝鼎科技、建艺集团 

2、证监会审核 

按证监会通过家数计算，2022 年度合计 199 名项目主办人参与了 46 家上市公司发行股

份购买资产工作，其中中信证券项目主办人康昊昱通过证监会并购重组委 3 家，位居第一；

中信建投项目主办人王建、中信建投项目主办人崔登辉、国泰君安项目主办人吴博、国泰君

安项目主办人方旭堃分别完成 2 家，并列第二；其余人员人均 1 家。 

 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产通过家数项目主办人排名 

排名 项目主办人 券商 完成家数 上市公司 

1 康昊昱 中信证券 3 
山西焦煤、新奥股份、

长江电力 

2 王建 中信建投 2 西仪股份、中航电子 

3 崔登辉 中信建投 2 北京城乡、中航电子 

4 吴博 国泰君安 2 西部黄金、雪峰科技 

5 方旭堃 国泰君安 2 西部黄金、雪峰科技 

3、项目储备 

A、已过证监会并购重组委未完成交易 

截止 2022 年度最后一个交易日，已通过证监会并购重组委但未完成交易的上市公司，

中信证券项目主办人康昊昱、中信建投项目主办人王建、中信建投项目主办人崔登辉主办 2

家，并列第一；其余人员人均 1 家。 

表：2022 年度上市公司发行股份购买资产已过会待完成家数项目主办人排名 

排名 项目主办人 券商 主办家数 上市公司 

1 康昊昱 中信证券 2 山西焦煤、长江电力 

2 王建 中信建投 2 西仪股份、中航电子 

3 崔登辉 中信建投 2 北京城乡、中航电子 

B、在会审核 

截止 2021年 12月 31日，在会审核的上市公司 9 单项目，各项目主办人人均 1家。 

C、已披露草案 

截止 2021年 12月 31日，在已披露重组方案的上市公司，在已披露了项目主办人的项

目中，各项目主办人均为 1家。 


